








05Annual Report’26

WHO WE ARE
Al Meezan Investments has a vision: To make Shariah Compliant Investing a first choice for 

investors. With the largest and most diverse customer base of over 602,000 investors, 
ranging from institutions and businesses to individuals and High Net Worth clients, we offer 
investment solutions, mutual funds and investment advisory services catering to specific 

needs of each of our customers. 

Our aim is to innovate and consistently perform, thereby facilitating investors in achieving 
their financial objectives in a Shariah Compliant manner. Our philosophy is based on our 5 

Core Values (Shariah Compliance, Ethical Standards, Professional Excellence, Service 
Excellence, Social Responsibility) which enables us to perform in harmony with our mission 
to establish Al Meezan as a leading and trusted brand for savings and investments.

Our Separately Managed Accounts, popularly known as SMAs, offer clients a relatively 
customized option to Portfolio structuring and Investment Management. Under this 
Investment Advisory service, we offer our esteemed clients with a cost-effective solution to 
draft their own portfolio objectives and requirements, all the while, providing expert 
guidance and suggestions on how to achieve their investment objective.

As the Largest Fund Manager in Pakistan with over Rs.702 Billion assets under management (as 

of 30th June, 2026) and with the highest management quality rating of AM1 awarded by VIS & 

PACRA, we offer a comprehensive range of Shariah Compliant investment solutions ranging 
from equity, balanced, asset allocation, fixed income, money market, capital preservation, fund 

of fund, commodity, Open End Islamic CIS as per SECP’s Circular No.3 of 2022 and voluntary 

pension scheme. Depending on each investor’s need, we provide expert guidance to them to 
achieve their financial objectives.
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DIRECTORS’ REPORT – 
FUNDS UNDER MANAGEMENT COMPANY 

The Board of Directors of Al Meezan Investment Management Limited is pleased to present the financial 
statements of the following open-end funds and voluntary pension schemes for the year ended June 30, 2026. 

Money Market Fund 

1. Meezan Rozana Amdani Fund

2. Meezan Cash Fund

3. Meezan Islamic Asaan Cash Fund

Income Funds 

4. Meezan Islamic Income Fund

5. Meezan Sovereign Fund

6. Meezan Daily Income Fund

Shariah Compliant Fixed Rate/Return or Open-end CIS as per SECP's Circular No. 3 of 2022 

7. Meezan Fixed Term Fund

Equity Funds 

8. Meezan Islamic Fund

9. Al Meezan Mutual Fund

10. KSE-Meezan Index Fund

11. Meezan Dedicated Equity Fund

12. Meezan Energy Fund

Pension Fund 

13. Meezan Tahaffuz Pension Fund

14. Meezan GOKP Pension Fund

15. Meezan Islamic Government of Punjab Pension Fund

Balanced Fund 

16. Meezan Balanced Fund

Asset Allocation Fund 

17. Meezan Asset Allocation Fund

18. Meezan Dynamic Asset Allocation Fund

Commodity Fund 

19. Meezan Gold Fund

Exchange Traded Fund 

20. Meezan Pakistan Exchange Traded Fund

Meezan Capital Protected Fund – III 

21. MCPF-III-Meezan Capital Secure Plan-I

Funds of Funds 

22. Meezan Financial Planning Fund of Fund



23. Meezan Strategic Allocation Fund

Economic Review 

Building on the macroeconomic stabilization achieved in the preceding year, FY26 marked Pakistan's 
transition from crisis management to a more sustainable economic recovery. The continued implementation 
of structural reforms under the 37 month USD 7 billion IMF Extended Fund Facility (EFF), complemented by 
the Resilience and Sustainability Facility (RSF), provided critical policy continuity and reinforced investor 
confidence. This reform momentum supported the early stages of industrial recovery while strengthening 
fiscal discipline. 

Pakistan's economy expanded by 3.7% in FY26, with the services sector remaining the primary growth 
driver, recording 4.1% growth. The industrial and agriculture sectors followed, expanding by 3.5% and 2.9% 
YoY, respectively. The improvement in industrial performance was primarily driven by a 6.1% rebound in 
large-scale manufacturing (LSM). 

Following the sharp disinflation witnessed in FY25, headline inflation remained well contained throughout 
1HFY26, averaging 5.1%, supported by normalizing global commodity prices, improved domestic 
agricultural output, and a stable exchange rate. As a result, the State Bank of Pakistan (SBP) continued its 
monetary easing cycle, lowering the Policy Rate from 11.0% to 10.5% towards the end of 1HFY26, while 
maintaining comfortably positive real interest rates. However, rising global oil prices amid escalating 
geopolitical tensions during 2HFY26 reignited inflationary pressures, pushing average inflation higher to 
9.0%. In response to mounting inflationary risks, the SBP adopted a more cautious and hawkish monetary 
policy stance, raising the Policy Rate by 100 basis points to 11.5%. 

The external sector remained resilient despite a more challenging global environment. Imports of raw 
materials and capital machinery increased in line with the recovery in industrial activity, while higher 
international oil prices resulting from the US-Iran conflict added further pressure to the import bill. Despite 
a 9% YoY increase in imports, the current account remained broadly balanced, posting a marginal deficit of 
USD 139 million in FY26. Strong workers' remittances, coupled with narrower deficits in services trade and 
primary income, helped offset higher import payments. Remittances remained a key source of external 
support, increasing by 9% YoY to reach USD 41.6 billion. 

With the contained current account deficit, successful IMF program disbursements, and selective debt 
rollovers from friendly countries, the SBP's foreign exchange reserves continued to strengthen, surpassing 
USD 18 billion by the end of FY26. As a result, the PKR remained broadly stable against the US dollar, 
appreciating by around 2% YoY despite substantial external debt servicing obligations. Another 
development on the external flows was Pakistan's successful entry into the Chinese Renminbi debt market, 
raising USD 250 million through a 3 Year Panda Bond priced at a borrowing rate of 2.5%. 

On the fiscal front, the government maintained its consolidation trajectory. The fiscal deficit narrowed 
further to an estimated 3.0% of GDP in FY26, supported by continued tax reforms and a broader tax base. 
The Federal Board of Revenue (FBR) collected PKR 13.0 trillion during the year, representing growth of 
approximately 11% YoY and exceeding the twice downward revised target by around PKR 21 billion. 
Furthermore, Pakistan recorded a primary surplus for the third consecutive year, estimated at 2.5% of GDP, 
underscoring the government's commitment to fiscal prudence and long-term debt sustainability. 

Global credit rating agencies continued to upgrade Pakistan's sovereign outlook, citing stronger external 
buffers, sustained fiscal consolidation, and the consistent implementation of structural reforms. Looking 
ahead, while Pakistan's role in facilitating the landmark US-Iran Memorandum of Understanding (MoU) has 















Performance Review (Funds) 

Meezan Rozana Amdani Fund 
The net assets of Meezan Rozana Amdani Fund (MRAF) at June 30, 2026 were Rs. 63,756 million as compared 
to Rs. 66,479 million at June 30, 2025, a decrease of 4%. The net asset value (NAV) per unit at June 30, 2026 
was Rs. 50.00. During the year, the fund provided an annualized return of 9.49% as compared to the 
benchmark annualized return of 9.37%. At the end of the reporting period, 38% of the fund was in 
Placements with Bank and DFIs, 19% in GoP Guaranteed Securities, 3% invested in Sukuks and Commercial 
Paper, 39% of the net assets were placed with Islamic banks or windows of Islamic banks and 1% in others 
including receivables. 

Meezan Cash Fund 
The net assets of Meezan Cash Fund (MCF) at June 30, 2026 were Rs. 157,664 million as compared to Rs. 
225,271 million at June 30, 2025, a decrease of 30%. The net asset value (NAV) per unit at June 30, 2026 was 
Rs. 51.6048. During the year, the fund provided an annualized return of 9.55% as compared to the 
benchmark annualized return of 9.37%. At the end of the reporting period, 33% of the fund was placed in 
Placements with Bank and DFIs, 6% in GoP Guaranteed Securities, 4% invested in Sukuks and Commercial 
Paper, 52% of the net assets were placed with Islamic banks or windows of Islamic banks and 5% in others 
including receivables. 

Meezan Islamic Asaan Cash Fund 
Meezan Islamic Asaan Cash Fund was launched on January 28, 2026. The net assets of the plan as at June 30, 
2026 stood at Rs. 51,277 million. The net asset value (NAV) per unit at June 30, 2026 was Rs. 50.0874. During 
the period, the fund provided an annualized return of 10.02% as compared to the benchmark annualized 
return of 9.11%. At the end of the reporting period, 19% of the fund was invested in Placements with Bank, 
DFIs and NBFC, 8% in Sukuks and Commercial Paper, 51% of the net assets were placed with Islamic banks 
or windows of Islamic banks and 22% in others including receivables. 

Meezan Islamic Income Fund 
The net assets of Meezan Islamic Income Fund (MIIF) at June 30, 2026 were Rs. 13,592 million as compared 
to Rs. 21,553 million at June 30, 2025, a decrease of 37%. The net asset value (NAV) per unit as at June 30, 
2026 was Rs. 51.9476. During the year, the fund provided an annualized return of 9.03% as compared to the 
benchmark annualized return of 9.43%. At the end of the reporting period, the fund was 25% in Sukuks, 18% 
in Placements with Banks and DFIs, 55% of the net assets were placed with Islamic banks or windows of 
Islamic banks and 2% in others including receivables. 

Meezan Sovereign Fund 
The net assets of Meezan Sovereign Fund (

) at June 30, 2026 were Rs. 9,704 million as compared to Rs. 28,663 million at June 30, 2025, a decrease of 
66%. The net asset value (NAV) per unit at June 30, 2026 was Rs. 52.5692. During the year, the fund 
provided an annualized return of 8.40% as compared to the benchmark annualized return of 9.93%. 
At the end of the reporting period, the fund was 60% invested in GoP Guaranteed Securities, 36% of the 
net assets were placed with Islamic banks or windows of Islamic banks and 4% in others including 
receivables.  

Meezan Daily Income Fund Meezan Daily Income Fund – MDIP – I 
The net assets of the plan at June 30, 2026 were Rs. 35,313 million as compared to Rs. 43,242 million at 
June 30, 2025, a decrease of 18%. The net asset value (NAV) per unit at June 30, 2026 was Rs. 50.00. 
During the year, the plan provided an annualized return of 9.37% as compared to the benchmark 
annualized return of 9.43%. At the end of the reporting period, 20% of the fund was invested in GoP 
Guaranteed Securities, 12% in Placements with Bank, DFIs and NBFC, 4% in Sukuks and Commercial 



Paper, 63% of the net assets were placed with Islamic banks or windows of Islamic banks and 1% in 
others including receivables. 

Meezan Daily Income Fund (Meezan Mahana Munafa Plan) 
The net assets of the plan as at June 30, 2026 were Rs. 2,999 million as compared to Rs. 2,282 million at 
June 30, 2025, an increase of 31%. The net asset value (NAV) per unit as at June 30, 2026 was Rs. 50.00. 
During the year, the plan provided an annualized return of 9.50% as compared to the benchmark 
annualized return of 9.43%. At the end of the reporting period, 99% of the net assets were placed with 
Islamic banks or windows of Islamic banks and 1% in others including receivables. 

Meezan Daily Income Fund (Meezan Munafa Plan I) 
The net assets of the plan as at June 30, 2026 were Rs. 71,433 million as compared to Rs. 50,033 
million at June 30, 2025, an increase of 43%. The net asset value (NAV) per unit as at June 30, 2026 
was Rs. 50.5464. During the year, the plan provided an annualized return of 9.94% as compared to 
the benchmark annualized return of 9.43%. At the end of the reporting period, the plan was 35% 
invested in Placements with Bank, DFIs and NBFC, 9% invested in Sukuks, 49% of the net assets 
were placed with Islamic banks or windows of Islamic banks and 7% in others including receivables.  

Meezan Sehl Account Plan - MDIF-SEHL 
The net assets of the plan as at June 30, 2026 were Rs. 243 million as compared to Rs. 147 million 
at June 30, 2025, an increase of 65%. The net asset value (NAV) per unit as at June 30, 2026 was Rs. 
50.6347. During the year, the plan provided an annualized return of 8.88% as compared to the 
benchmark annualized return of 9.43%. At the end of the reporting period, the plan was 61% 
invested in GoP Guaranteed Securities, 38% of the net assets were placed with Islamic banks or 
windows of Islamic banks and 1% in others including receivables.  

Meezan Super Saver Plan - MDIF-SSP 
The net assets of the plan as at June 30, 2026 were Rs. 983 million as compared to Rs. 7,216 million 
at June 30, 2025, a decrease of 86%. The net asset value (NAV) per unit as at June 30, 2026 was Rs. 
50.5637. During the year, the plan provided an annualized return of 9.27% as compared to the 
benchmark annualized return of 9.43%. At the end of the reporting period, the plan was 37% 
invested in GoP Guaranteed Securities, DFIs and NBFCs, 59% of the net assets were placed with 
Islamic banks or windows of Islamic banks and 4% in others including receivables.  

Meezan Fixed Term Fund 

Meezan Paidaar Munafa Plan –34 
Meezan Paidaar Munafa Plan – 34 was launched on March 02, 2026. The net assets of the plan as at June 
30, 2026 stood at Rs. 10 million. The net asset value (NAV) per unit as at June 30, 2026 was Rs. 50.0175. 
During the period, the plan provided an annualized return of 7.91% as compared to the benchmark 
annualized return of 10.31%. At the end of the reporting period, 100% of the net assets were placed 
with Islamic banks or windows of Islamic banks and others including receivables. 

Meezan Paidaar Munafa Plan –39 
Meezan Paidaar Munafa Plan – 39 was launched on February 27, 2026. The net assets of the plan as at 
June 30, 2026 stood at Rs. 173 million. The net asset value (NAV) per unit as at June 30, 2026 was Rs. 
50.0152. During the period, the plan provided an annualized return of 10.52% as compared to the 
benchmark annualized return of 10.25%. At the end of the reporting period, 100% of the net assets were 
placed with Islamic banks or windows of Islamic banks and others including receivables. 

Meezan Paidaar Munafa Plan –43 
Meezan Paidaar Munafa Plan – 43 will be launched on April 10, 2026. The net assets of the plan as at 
June 30, 2026 stood at Rs. 129 million. The net asset value (NAV) per unit as at June 30, 2026 was Rs. 
50.1043. During the period, the plan provided an annualized return of 10.60% as compared to the 



benchmark annualized return of 10.73%. At the end of the reporting period, 100% of the net assets were 
placed with Islamic banks or windows of Islamic banks and others including receivables. 

Meezan Paidaar Munafa Plan –45 
Meezan Paidaar Munafa Plan – 45 was launched on June 22, 2026. The net assets of the plan as at June 
30, 2026 stood at Rs. 39,174 million.  

Meezan Paidaar Munafa Plan –47 
Meezan Paidaar Munafa Plan – 47 was launched on May 22, 2026. The net assets of the plan as at June 
30, 2026 stood at Rs. 169 million. The net asset value (NAV) per unit as at June 30, 2026 was Rs. 50.0151. 
During the period, the plan provided an annualized return of 11.23% as compared to the benchmark 
annualized return of 10.39%. At the end of the reporting period, 100% of the net assets were placed 
with Islamic banks or windows of Islamic banks and others including receivables. 

Meezan Paidaar Munafa Plan –48 
Meezan Paidaar Munafa Plan – 48 was launched on June 15, 2026. The net assets of the plan as at June 
30, 2026 stood at Rs. 416 million. The net asset value (NAV) per unit as at June 30, 2026 was Rs. 50.0156. 
During the period, the plan provided an annualized return of 11.59% as compared to the benchmark 
annualized return of 10.93%. At the end of the reporting period, 100% of the net assets were placed 
with Islamic banks or windows of Islamic banks and others including receivables. 

Meezan Paidaar Munafa Plan –49 
Meezan Paidaar Munafa Plan – 49 was launched on June 16, 2026. The net assets of the plan as at June 
30, 2026 stood at Rs. 74,501 million. 

Meezan Islamic Fund 
The net assets of Meezan Islamic Fund (MIF) as at June 30, 2026 were Rs. 70,430 million as compared 
to Rs. 43,811 million at the end of June 30, 2025, an increase of 61%. The net asset value (NAV) per unit 
as at June 30, 2026 was Rs. 170.5878. During the year, the fund provided a return of 33.02% as compared 
to the benchmark return of KSE Meezan Index (KMI 30) of 39.18%.  

Al Meezan Mutual Fund 
The net assets of Al Meezan Mutual Fund (AMMF) as at June 30, 2026 were Rs. 26,457 million as compared 
to Rs. 12,926 million at June 30, 2025, an increase of 105%. The net asset value (NAV) per unit as at June 30, 
2026 was Rs. 51.5384. During the year, the fund provided a return of 29.87% as compared to the benchmark 
return of KSE Meezan Index (KMI 30) of 39.18%. 

KSE Meezan Index Fund 
The net assets of KSE Meezan Index Fund (KMIF) as at June 30, 2026 were Rs. 8,226 million as compared to 
Rs. 4,702 million at June 30, 2025, an increase of 75%. The net asset value (NAV) per unit at June 30, 2026 
was Rs. 184.7212. During the year, the fund provided a return of 38.09% as compared to the benchmark 
return of KSE Meezan Index (KMI 30) of 39.18%.  

Meezan Dedicated Equity Fund 
The net assets of Meezan Dedicated Equity Fund (MDEF) as at June 30, 2026 were Rs. 889 million as 
compared to Rs. 373 million at June 30, 2025, an increase of 138%. The net asset value per unit (NAV) at 
June 30, 2026 was Rs. 97.5496. During the year, the fund provided a return of 27.96% as compared to the 
benchmark return of KSE Meezan Index (KMI 30) of 39.18%. 

Meezan Energy Fund 
The net assets of Meezan Energy Fund (MEF) as at June 30, 2026 were Rs. 5,600 million as compared to Rs. 
3,324 million at June 30, 2025, an increase of 68%. The net asset value (NAV) per unit as at June 30, 2026 
was Rs. 61.7255. During the year, the fund provided a return of 26.23% as compared to the benchmark 
return of KSE Meezan Index (KMI 30) of 39.18%. 



Meezan Tahaffuz Pension Fund (MTPF) 
MTPF comprises four sub-funds, namely Equity sub-fund, Debt sub-fund, Money Market sub-fund and Gold 
sub-fund. For the period ended June 30, 2026, the equity sub-fund and gold sub-fund provided a return of 
30.36% and 21.74% respectively. While the debt and money market sub-funds provided annualized returns 
of 9.50% and 9.97% respectively. These returns were against the benchmarks of 39.18%, 21.53%, 9.84% 
and 9.37% for equity, gold, debt and money market sub funds respectively. Performance review for each 
sub-fund is given as under: 

Equity Sub Fund 
The net assets of this sub-fund stood at Rs. 14,900 million at June 30, 2026 as compared to Rs. 8,664 
million at June 30, 2025, an increase of 72%. The net asset value (NAV) per unit of the sub-fund was Rs. 
1,861.1519 at the end of June 30, 2026 as compared to Rs. 1,427.7175 as at June 30, 2025.  

Debt Sub Fund 
The net assets of this sub-fund stood at Rs. 12,658 million at June 30, 2026 as compared to Rs. 9,615 
million at June 30, 2025, an increase of 32%. The net asset value (NAV) per unit of the sub-fund was Rs. 
527.4686 at the end of June 30, 2026 as compared to Rs. 481.6859 as at June 30, 2025.   

Money Market Sub Fund 
The net assets of this sub-fund stood at Rs. 17,962 million at June 30, 2026 as compared to Rs. 14,303 
million at June 30, 2025, an increase of 26%. The net asset value (NAV) per unit of the sub-fund was Rs. 
526.3950 at the end of June 30, 2026 as compared to Rs. 478.6617 as at June 30, 2025.  

Gold Sub Fund 
The net assets of this sub-fund stood at Rs. 1,786 million at June 30, 2026 as compared to Rs. 977 million 
at June 30, 2025, an increase of 83%. The net asset value (NAV) per unit of the sub-fund was Rs. 
523.6253 at the end of June 30, 2026 as compared to Rs. 430.1093 as at June 30, 2025. 

Meezan GOKP Pension Fund (MGOKPPF) 
MGOKPPF comprises a sub-fund, namely the Money Market sub-fund. The net assets of the sub-fund stood 
at Rs. 1,306 million at June 30, 2026 as compared to Rs. 446 million at June 30, 2025, an increase of 193%. 
The net asset value (NAV) per unit of the sub-fund was Rs. 143.6345 at the end of June 30, 2026 as compared 
to Rs. 129.6220 as at June 30, 2025. For the period ended June 30, 2026, the sub-fund provided annualized 
returns of 10.81% as compared to the benchmark annualized return of 9.37%.  

Meezan Islamic Government of Punjab Pension Fund (MGOPPF) 
MGOPPF comprises a sub-fund, namely the Money Market sub-fund, which was launched on November 21, 
2025. The net assets of the sub-fund as at June 30, 2026 stood at Rs. 0.53 million. The net asset value (NAV) 
per unit as at June 30, 2026 was Rs. 105.5875. For the period ended June 30, 2026, the sub-fund provided 
annualized returns of 9.23% as compared to the benchmark annualized return of 9.23%. 

Meezan Balanced Fund 
The net assets of Meezan Balanced Fund (MBF) as at June 30, 2026 were Rs. 5,892 million as compared to 
Rs. 3,394 million at June 30, 2025, an increase of 74%. The net asset value (NAV) per unit as at June 30, 2026 
was Rs. 27.7417. During the year, the fund provided a return of 20.77% as compared to the benchmark 
return of 26.51%. 

Meezan Asset Allocation Fund 
The net assets of Meezan Asset Allocation Fund (MAAF) as at June 30, 2026 were Rs. 1,499 million as 
compared to Rs. 593 million at June 30, 2025, an increase of 153%. The net asset value (NAV) per unit as at 
June 30, 2026 was Rs. 118.7184. During the year, the fund provided a return of 24.94% as compared to the 
benchmark return of 36.33%. 



Meezan Dynamic Asset Allocation Fund 
The net assets of Meezan Dividend Yield Plan (MDYP) under Meezan Dynamic Asset Allocation Fund as at 
June 30, 2026 were Rs. 1,358 million as compared to Rs. 293 million at June 30, 2025, an increase of 
363%. The net asset value (NAV) per unit as at June 30, 2026 was Rs. 86.8344. During the year, the fund 
provided a return of 35.50% as compared to the benchmark return of 34.88%. 

Meezan Gold Fund 
The net assets of Meezan Gold Fund (MGF) as at June 30, 2026 were Rs. 9,776 million as compared to Rs. 
5,372 million at June 30, 2025, an increase of 82%. The net asset value (NAV) per unit at June 30, 2026 was 
Rs. 281.6236. During the year, the fund provided a return of 22.15% as compared to the benchmark return 
of 21.53%.  

Meezan Pakistan Exchange Traded Fund 
The net assets of Meezan Pakistan Exchange Traded Fund (MPETF) as at June 30, 2026 were Rs. 1,440 
million as compared to Rs. 295 million at June 30, 2025, an increase of 387%. The net asset value (NAV) per 
unit as at June 30, 2026 was Rs. 18.1376. During the year, the fund provided a return of 39.59% as compared 
to the benchmark return of MZNPI of 41.80%. 

MCPF-III-Meezan Capital Secure Plan-I 

Meezan Capital Secure Plan-I (MCSP-I) under Meezan Capital Protected Fund – III was launched on March 
13, 2026. The net assets of the plan as at June 30, 2026 stood at Rs. 1,131 million. The net asset value (NAV) 
per unit at June 30, 2026 was Rs. 50.0853. During the period, the fund provided a return of 0.55% as 
compared to the benchmark return of 5.39%. 

Meezan Financial Planning Fund of Funds 

Aggressive Allocation Plan 
The net assets of the plan as at June 30, 2026 were Rs. 344 million as compared to Rs. 196 million at 
June 30, 2025, an increase of 76%. The plan provided a return of 25.93% during the year as compared 
to the benchmark return of 32.73%. 

Moderate Allocation Plan 
The net assets of the plan as at June 30, 2026 were Rs. 238 million as compared to Rs. 150 million at 
June 30, 2025, an increase of 59%. The plan provided a return of 20.45% during the year as compared 
to the benchmark return of 26.94%. 

Conservative Allocation Plan 
The net assets of the plan as at June 30, 2026 were Rs. 141 million as compared to Rs. 93 million at June 
30, 2025, an increase of 52%. The plan provided a return of 15.26% during the year as compared to the 
benchmark return of 17.20%. 

Very Conservative Allocation Plan 
The net assets of the plan as at June 30, 2026 were Rs. 44 million as compared to Rs. 15 million at June 
30, 2025, an increase of 186%. The plan provided annualized return of 9.19% during the year as 
compared to the benchmark return of 9.78%.  

Meezan Asset Allocation Plan-I 
The net assets of the plan as at June 30, 2026 were Rs. 164 million as compared to Rs. 135 million at 
June 30, 2025, an increase of 22%. The plan provided a return of 22.26% during the year as compared 
to the benchmark return of 31.41%. 



Meezan Strategic Allocation Fund 

Meezan Strategic Allocation Plan-I 
The net assets of the plan as at June 30, 2026 were Rs. 118 million as compared to 110 million at June 
30, 2025, an increase of 7%. The plan provided a return of 21.23% during the year as compared to the 
benchmark return of 29.76%. 

Meezan Strategic Allocation Plan-II 
The net assets of the plan as at June 30, 2026 were Rs. 53 million as compared to Rs. 49 million at June 
30, 2025, an increase of 8%. The plan provided a return of 22.04% during the year as compared to the 
benchmark return of 32.24%. 

Meezan Strategic Allocation Plan-III 
The net assets of the plan as at June 30, 2026 were Rs. 140 million as compared to Rs. 117 million at 
June 30, 2025, an increase of 19%. The plan provided a return of 21.60% during the year as compared 
to the benchmark return of 30.68%. 

Meezan Strategic Allocation Plan-IV 
The net assets of the plan as at June 30, 2026 were Rs. 81 million as compared to Rs. 77 million at June 
30, 2025, an increase of 6%. The plan provided a return of 22.67% during the year as compared to the 
benchmark return of 30.88%. 

Meezan Strategic Allocation Plan-V 
The net assets of the plan as at June 30, 2026 were Rs. 26 million as compared to Rs. 44 million at June 
30, 2025, a decrease of 42%. The plan provided a return of 19.73% during the year as compared to the 
benchmark return of 31.01%. 

Outlook 

Looking ahead, the stock market direction is likely to be influenced by geopolitical developments and their 
implications for global energy prices, inflation, and the country's external account. Given Pakistan’s 
vulnerability to external shocks, a prolonged period of elevated international oil prices could fuel inflationary 
pressures, and may weigh on equity market sentiment. Conversely, a swift de-escalation of the conflict and 
normalization in global conditions would likely pave the way for a meaningful market rebound. 

Despite near-term geopolitical risks, we remain positive on Pakistan's equity market, supported by 
strengthening macroeconomic fundamentals and a stable policy environment. Comfortable FX reserves, 
continued adherence to IMF program targets, and the pragmatic FY27 Federal Budget should continue to 
support investor sentiment. Additionally, Pakistan’s emerging role as a mediator in the U.S.–Iran conflict may 
also enhance its regional relevance and support foreign investment inflows over time. 

Valuations also remain attractive, with the KSE-100 trading at a forward P/E of around 7.5x, below its long-
term average of 8.5x. We expect a gradual re-rating, supported by improving earnings visibility, ongoing 
structural reforms, and normalizing liquidity conditions. 

On the money market side, we expect GoP Ijarah Sukuk issuance to remain strong in FY27 as the government 
continues to finance its fiscal deficit primarily through domestic borrowing while further expanding the 
share of Shariah-compliant financing in its debt portfolio. During 11MFY26, outstanding GoP Ijarah Sukuk 
increased by approximately 23%, compared with a 5.67% increase in central government debt, reflecting 
the government's commitment to Islamic financing. In addition, the introduction of 3-month and 6-month 
Ijarah Sukuk has strengthened short-term liquidity management and broadened the availability of Shariah-
compliant money market instruments, particularly for mutual funds. 







Sustainability Risks and Opportunities 
During the year, Al Meezan Investment Management Limited strengthened its ESG and DEI framework by 
enhancing Board and Management oversight through the Board Risk Management Committee and 
Sustainability Committee, comprising of Senior Management, while also establishing a Sustainability Cross-
Functional Team to support the implementation of ESG initiatives across the organization. The Company 
approved its ESG & DEI Strategy, integrating sustainability into its business operations, investment 
processes, and long-term strategy, with measurable objectives across environmental, social, governance, and 
diversity priorities that reinforce its commitment to responsible investment, sound governance, and long-
term stakeholder value creation. Demonstrating its commitment to sustainability leadership, the Company 
has adopted the IFRS Sustainability Disclosure Standards (IFRS S1 and IFRS S2) and is preparing its 
inaugural Sustainability Report one year ahead of the regulatory implementation timeline. 

Board Evaluation 
The Board of Directors and its Committees are comprised of qualified professionals with diversified 
experience who oversees the organizational activities. The Board and its Committees are abreast of the 
contemporary governance role and set strategic tone for the business model, overall objectives, approach to 
risk taking and the limits of organizational conduct.  

The Board of Directors and its Committees annually conduct self-assessment of their performance. 
Accordingly, a Comprehensive Board Evaluation Questionnaire is approved by the Board and its Committees 
annually. Following the submission of self-assessment questionnaire, the Board and its Committees 
evaluation report is compiled and necessary actions are put into effect in consultation with the Chairman of 
the Board and of its committees. 

Pattern of Shareholding 
The pattern of shareholding as on June 30, 2026 is disclosed in the relevant note to the financial statements. 
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مینجمنٹ کمپنی کے زیرِ انتظام فنڈز –ڈائریکٹرز رپورٹ 

منٹ مینجمنٹ کمپنی لمیٹڈکا بورڈ آف ڈائریکٹرز، مسرت کے ساتھ 
 سٹ
ی

تی گ شوارارپ ش ک   اینڈ فنڈز اور رضاکارانہ پنشن اسکیموں کے مالیا -کو ختم ہونے والے سال کے لیے درج ذیل اوپن  0302جون  03المیزان انو

رہا ہے۔

َ
(Money Market Fund) مارکیٹ فنڈ م

میزان روزانہ آمدنی فنڈ 1.

میزان کیش فنڈ  2.

میزان اسلامک آسان کیش فنڈ 3.

(Income Funds) انکم فنڈز

میزان اسلامی انکم فنڈ  4.

میزان سوورن فنڈ 5.

میزان ڈیلی انکم فنڈ 6.

SECP  اینڈ  - رریٹرن ین او اوپن  کے تحت شریعہ کے مطابق فکسڈ 0300برائے  0کے سرکلر نمبر CIS

میزان فکسڈ ٹرم فنڈ 7.

(Equity Funds) ایکویٹی فنڈز

میزان اسلامک فنڈ  8.

المیزان میوچل فنڈ 9.

میزان انڈیکس فنڈ-(KSE)کے ایس ای 10.

 ٹڈ  ایکویٹی فنڈ 11.
ی کی
میزان ڈیڈ

میزان انرجی فنڈ  12.

(Pension Funds) پنشن فنڈز

 پنشن فنڈمیزان تحفظ 13.

پنشن فنڈ (GOKP)میزان جی او کے پی 14.

میزان اسلامک شورنمنٹ آف پنجاب پنشن فنڈ  15.

سڈ  فنڈ
 ٹ لی
ب

 (Balanced Fund)

سڈ  فنڈ  16.
 ٹ لی
ب

میزان 

 ایلوکیشن فنڈ
َ

(Asset Allocation Fund)ای

 ایلوکیشن فنڈ 17.
َ

میزان ای

 ایلوکیشن فنڈ  18.
َ

میزان ڈائنامک ای



(Commodity Fund) ڈیٹی فنڈکمو

میزان شولڈ فنڈ  19.

(Exchange Traded Fund) ایکسچینج ٹریڈڈ فنڈ

میزان پاکستان ایکسچینج ٹریڈڈ فنڈ  20.

ٹڈ  فنڈ
ٹ ک
ب
ل پرو

 ٹ
 ٹ ی
کی

–میزان  III  (Meezan Capital Protected Fund – III)

ل سکیور پلان – III-ایم سی پی ایف 21.
 ٹ
 ٹ ی
کی

I-میزان 

(Funds of Funds) زفنڈزآف فنڈ

میزان فنانشل پلاننگ فنڈ آف فنڈز 22.

ج ک ایلوکیشن فنڈ  23.
ب ٹ

 میزان اسٹر

معاشی جائزہ

ارب  3ماہ پر مشتمل  03نب ش ک رفت کی۔ میں پاکستان نے بحران سے نمٹنے کے مرحلے سے نکل   زاودہ پائیدار معاشی بحالی کی جا (FY26) 0302گزشتہ سال حاصل ہونے والے معاشی استحکام کی بنیاد پر مالی سال 

ی

 سلٹ
فی

 ٹڈ ڈ فنڈ 
ٹی
س
ی ک

ی (EFF) امریکی ڈالر کی آئی ایم ایف ا

 سلٹ
فی

ی 

 ٹ لٹ
ب

ن ا
 
ٹی
س
س

س اینڈ 

ٹ ی
ی ل

کی معاونت بھی حاصل رہی، پالیسی کے تسلسل کو برقرار رکھنے  (RSF) کے تحت ساختی اصلاحات کا مسلسل نفاذ، جسے ریز

 ظم  و بط  کو بھی زید  ستحکم  یا۔تی گکو مضبوط بنانے میں اہم ثابت ہوا۔ اصلاحات کے ان تسلسل نے صنعتی بحالی کے ابتدائی مراحل میں معاونت فراہم  نے کے ساتھ ساتھ مالیااور سرمایہ کاروں کے اعتماد 

 0.3فیصد نمو ریکارڈ کی۔ اے کے بعد صنعتی اور زرعی شعبوں نے بالترتیب  1.4دی  دار رہا اور اے نے فیصد کی شرح سے ترقی کی، جس میں خدمات کا شعبہ بدستور ترقی کا بنیا 0.3میں  FY26 پاکستان کی معیشت نے

فیصد کی نمااوں بحالی تھی۔ 2.4میں  (LSM) نمو حاصل کی۔ صنعتی کار دگی میں بہتری کی بنیادی وجہ بڑپ پیمانے کی مینوفیکچرنگ (YoY) فیصد سال بہ سال 0.2فیصد اور 

FY25 نگائیئی میں نمااوں ی ک کے بعد، میں FY26 کی پہلی ششماہی (4HFY26)  ًرعی فیصد کے ساتھ قابو میں رہی۔ اے میں عالمی اجناے کی قیمتوں میں معمول پر آنے، ملکی ز 3.4کے دوران عمومی نگائیئی اوسطا

کے اختتام کے  4HFY26کا سلسلہ جاری رکھا اور  (Monetary Easing) نے مالیاتی گ نرمی (SBP) اسٹیٹ بینک آف پاکستانپیداوار میں بہتری اور شرحِ مبادلہ کے استحکام نے اہم  دار ادا یا۔ چنانچہ 

فیصد   داو، جبکہ حقیقی شرحِ سودبدستور مناسب حد تک مثبت رہی۔ 43.3فیصد سے کم  کے  44.3قریب پالیسی رری 

ؤ  کو بڑا  داو، جس کے تیجے  میں اوط ھتی ہوئی جغرافیائی سیاسی کشیدگی کے باعث عالمی سطح پر تیل کی قیمتوں میں اضافے نے ایک بار پھر نگائیئی کے دباکے دوران بڑ (0HFY26) کی دوسری ششماہی FY26تاہم، 

س پوائنٹس کا اضافہ  کے  433 پالیسی اتیارر  ے  ہوئے پالیسی رری میں مالیاتی گ (Hawkish) نے زاودہ محتاط اور ہاکش SBP فیصد ہوگئی۔ بڑھتے ہوئے نگائیئی کے خطرات کے ش ک نظر 2.3نگائیئی بڑھ   

 س
ی ی

فیصد   داو۔ 44.3اسے 

ایران تنازع کے تیجے  میں عالمی سطح - امریکای کی درآمدات میں اضافہ ہوا، جبکہمشینرزاودہ مشکل عالمی ماحول کے باوجود بیرونی شعبہ مجموعی طور پر مضبوط رہا۔ صنعتی سرگرمی میں بحالی کے باعث خام مال اور سرمایہ جاتی گ 

ملین امریکی ڈالر کا خسارہ  402میں اے کا معمولی  FY26 فیصد سال بہ سال اضافہ ہونے کے باوجود  نٹ اکاؤ نٹ مجموعی طور پر متوازن رہا اور 2پر تیل کی بلند قیمتوں نے درآمدی بل پر زید  دباؤ  ڈالا۔ درآمدات میں 

ی ادایگیوںں میں اضافے کے اراات کو زال   نے میں مدد مد۔ کاروں ں کی جانب سے یجی ج جانے والی ترلاتِتِ زر میں مضبوط اضافے، خدمات کی ارترت اور بنیادی آمدنی کے کم ہوے  خسارپ نے درآریکارڈ یا گیا

ارب امریکی ڈالر تک پہنچ گئیں۔ 14.2فیصد سال بہ سال اضافہ ہوا، جس کے بعد یہ 2دی۔ ترلاتِتِ زر بیرونی شعبے کے لیے معاونت کا ایک اہم ذریعہ رہیں اور ان میں 

کے زرمبادلہ کے ذخائر میں مسلسل بہتری آئی  SBP باعث محدود  نٹ اکاؤ نٹ خسارپ، آئی ایم ایف پروگرام کے تحت کامیاب رقوم کی وصولی اور دوست ممالک کی جانب سے قرضوں کی منتخب ری رولنگ کے

کے باوجود  امریکی ڈالر کے مقابلے میں مجموعی طور پر ستحکم  رہا اور بیرونی قرضوں کی ادائیگی کی نمااوں ذمہ داریوں (PKR) ارب امریکی ڈالر سے ارتوز   گئے۔ نتیجتاً پاکستانی روپیہ 41کے اختتام تک یہ  FY26 اور

ی قرض مارکیٹ میں دافیصد مضبوط ہوا۔بیرونی مالیاتی گ بہاؤ  کے  0سال بہ سال تقریباً 

میٹ
ب ٹ

 Panda) سالہ پانڈا بانڈ 0خل ہو   حوالے سے ایک اور اہم ش ک رفت یہ رہی کہ پاکستان نے کامیابی کے ساتھ چینی ر

Bond)  فیصد رہی۔ 0.3قرض لینے کی شرح پرجس  ملین امریکی ڈالر حاصل کیے، 033کے ذریعے

فیصد رہ گیا، جس میں مسلسل ٹیکس اصلاحات اور ٹیکس نیٹ میں  0.3کا تخمینہً  (GDP) میں مالیاتی گ خسارہ زید  کم ہو   مجموعی قومی پیداوار FY26 لیسی کو جاری رکھا۔مالیاتی گ محاذ پر حکومت نے مالیاتی گ استحکام کی پا

فیصد اضافہ ظاہر  تا ہے اور دو مرتبہ نظرثانی  کے کم کیے  44وصول یا، جو سال بہ سال تقریباً  ٹریلین پاکستانی روپے ٹیکس 40.3نے سال کے دوران  (FBR) توسیع نے اہم  دار ادا یا۔ فیڈرل بورڈ آف ریونیو 36



مالیاتی گ احتیاط اور طویل فیصد رہا۔ یہ  0.3کا  GDP ریکارڈ یا، جو تخمینہً (Primary Surplus) ارب روپے زاودہ تھا۔زید  برآں، پاکستان نے مسلسل تیسرپ سال پرائمری سرپلس 04گئے ہدف سے بھی تقریباً 

مدتی گ قرضوں کی پائیداری کے لیے حکومت کے عزم کی عکاسی  تا ہے۔

خائر، ذمیں بہتری کا سلسلہ جاری رکھا۔ ان اداروں نے اے بہتری کی وجوہات میں مضبوط بیرونی مالیاتی گ  (Sovereign Outlook) عالمی  یڈٹ ریٹنگ ایجنسیوں نے پاکستان کے خودمختار  یڈٹ آؤ ٹ لک

 Memorandum of) ایران مفاہمتی اودداشت-ہمیت کی حامل امریکاا مسلسل مالیاتی گ استحکام اور ساختی اصلاحات پر مستقل عمل درآمد کو نمااوں یا۔مستقبل کے حوالے سے، اگرچہ پاکستان کی جانب سے تاریخی

Understanding – MoU ) میں اضافہ یا ہے، تاہم قِ وِ وٰ می میں ہونے والی ش ک رفتمیں سہولت کاری نے ملک کی جغرافیائی سیاسی اہمیت  FY27  میں پاکستان کے مجموعی معاشی منظرنامے کا ایک اہم

تعین کنندہ رہنے کی توقع ہے۔

 مارکیٹ جائزہ
َ

(Money Market Review) م

 ٹ لڈ ز (FY26) 0302مالی سال 
ب
 و رٹیز کی 

ٹ کن
س

کی مارکیٹ میں موجود توقعات کی عکاسی  تا ہے۔  (Monetary Policy) ں اضافہ ہوا، جو زاودہ سخت مالیاتی گ پالیسیمیں نمااو (Yields) کے دوران حکومتی 

ٹ لڈ ز میں  (T-Bills) ٹریژری بلز
ب
س پوائنٹس تک اضافہ ہوا، جبکہ  33سے  32کی 

 س
ی ی

فیصد پر سال کا  44.23فیصد اور  44.20، فیصد 44.23ماہ کے ٹی بلز نے مالی سال کے اختتام پر بالترتیب  40ماہ اور  2ماہ،  0

منٹ بانڈز
 سٹ
ی

 ٹ لڈ ز میں بھی مختلف مدتوں میں  (PIBs) اختتام یا۔ ثانوی مارکیٹ میں پاکستان انو
ب
س پوائنٹس تک اضافہ ہوا، جس کے تیجے  میں 31سے  13کی 

 س
ی ی

 FY26 و
َ
 ٹ لڈ  ک

ب
 Yield) کے اختتام تک 

Curve) نسبتاً ہموار ہوگئی۔

 مارکیٹ کی صورتحال میں اتار چڑا ؤ  رہا۔ تاہم، اسٹیٹ بینک آف پاکستان لیکویڈیٹی
َ

 کی جانب سے باقاعدگی سے کیے جانے والے قلیل مدتی گ اوپن مارکیٹ آپریشنز (SBP) کے حوالے سے سال بھر م

(OMOs)  سطح پر رہے، جو مارکیٹ میں مسلسل لیکویڈیٹی کی ی ک نائٹ منی مارکیٹ ریٹس عمومی طور پر پالیسی رری سے بلندکے ذریعے لیکویڈیٹی کو معاونت فراہم کی جاتی گ رہی۔ ان رقوم کی فراہمی کے باوجود، اوور 

اور محتاط مارکیٹ رجحان کی عکاسی  تا ہے۔

 ٹ لڈ ز اور پاکستانی روپے FY26 ذیل میں
ب
حِ مبادلہ میں ہونے والی تبدیلیوں کا خلاصہ ش ک یا گیا ہے۔کی شر (USD) کے مقابلے میں امریکی ڈالر (PKR) کے دوران فکسڈ انکم انسٹرومنٹس کی 

FY26. Description 30-June-25 (%) 30-June-26 (%) Change
(bps) 
KIBOR 3 Months 11.15 11.79 v64 
KIBOR 6 Months 11.13 11.80 67 
KIBOR 12 Months 11.31 12.06 75 
T-Bill 1 Month 11.21 11.56 35 
T-Bill 3 Months 11.01 11.60 59 
T-Bill 6 Months 10.89 11.63 74 
T-Bill 12 Months 10.85 11.60 75 
PIB 3 Year 11.15 11.69 54 
PIB 5 Year 11.40 11.80 40 
PIB 10 Year 12.30 12.19 (11) 
USD Inter Bank 
(PKR)  

283.76 278.16 (5.60) 

USD Open Market 
(PKR)  

286.14 279.42 (5.72) 

 ٹ لڈ ز میں اضافہ ہوا، جو زاودہ ہاکش
ب
وران مالیاتی گ پالیسی اتیارر کیے جانے کی جانب تبدیلی کی عکاسی  تا ہے۔اے عرصے کے د (Hawkish) شریعہ کے مطابق فکسڈ انکم مارکیٹ میں بھی اے عرصے کے دوران 

و ک
صک
و ک 43ٹریلین روپے حاصل کیے۔ اے اجراء میں سب سے بڑا حصہ  0.23کے اجراء کے ذریعے مجموعی طور پر  (Ijarah Sukuk) حکومت نے مختلف اجارہ 

صک
 Variable) سالہ ویری ایبل رینٹل رری 

Rental Rate Sukuk)  و ک 4فیصد بنتی ہے۔اے کے بعد  00.1ٹریلین روپے تھی، جو مجموعی اجراء کا  4.42کا تھا، جس کی مالیت
صک
کا  (Year Discounted Ijarah Sukuk-4) سالہ ڈسکاؤ ن  اجارہ 

فیصد( تھا۔ 01.3ارب روپے حاصل کیے گئے، جو )مجموعی اجراء کا  110نمبر رہا، جس کے ذریعے 



بازارِ حصص  کا جائزہ

نامے قائی جغرافیائی سیاسی کشیدگی اور عالمی معاشی منظرکو برقرار رکھا۔ علا (Bull Run) میں ایک بار پھر شاندار کار دگی کا مظاہرہ یا اور مسلسل تیسرپ سال اپنی تیزی FY26 پاکستان کی ایکویٹی مارکیٹ نے

پوائنٹس پر بند ہوا اور  413,030انڈیکس  KSE-100 پوائنٹس کی اہم حد عبور کی،مالی سال کے اختتام پر 413,333انڈیکس نے تاریخ میں پہلی مرتبہ KSE-100میں مسلسل تبدیلیوں کے باوجود، بینچ مارک

فیصد اضافہ ریکارڈ  ے  ہوئے  02انڈیکس نے بھی مضبوط کار دگی کا مظاہرہ یا اور   KMI-30  فیصد رہا۔اسی طرح 12فیصد کا متارا کن رن ین داو، جبکہ امریکی ڈالر کے لحاظ سے یہ رن ین  11اے نے سالانہ بنیاد پر 

پوائنٹس پر بند ہوا۔ 033,003

دنیا کی  (PSX) فیصد کا شاندار رن ین پیدا یا، جس کے باعث پاکستان اسٹاک ایکسچینج 003 مارک انڈیکس نے گزشتہ  سا سالوں کے دوران مجموعی طور پر گزشتہ دو مالی سالوں میں غیر معمولی کار دگی کے بعد، بینچ

ارب امریکی ڈالر کی ریکارڈ ترلاتِتِ زر، بیرونی کھاے  کی  01ں کی جانب سے مل، کاروں بہترین کار دگی دکھانے والی ایکویٹی مارکیٹوں میں شامل ہوگئی۔اے مسلسل تیزی کو بہتر ہوے  ہوئے میکرو اکنامک بنیادی عوا

میں بہتری نے تقویت فراہم کی۔ مضبوط ادارہ جاتی گ اور ریٹیل  (Sovereign Credit Rating) مضبوط تر صورتحال، آئی ایم ایف پروگرام کے تحت مسلسل ش ک رفت اور ملک کی خودمختار  یڈٹ ریٹنگ

 اصلاحات میں ش ک رفت نے پاکستان میں سرمایہ کاری کے ٹیکس مایہ کاروں کی شرت  کے باعث مارکیٹ میں لیکویڈیٹی بھی مضبوط رہی۔ اے کے ساتھ توانائی کے شعبے میں اصلاحات، جکارری کے اداامات اورسر

امکانات کو زید  مضبوط یا۔

 ہوگیا۔ تاہم یہ اب بھی اپنی طویل مدتی گ تاریخی اوط سے کم ہے، جو اے بات کی نشاندہی  تا ہے کہ ویلیوایشن 3.3xکے اختتام پر  FY26 سے بڑھ   1.3x ملٹی پل چند سال قبل انتہائی کم سطح یعنی P/E فارورڈ

میں معمول پر آنے کی زید  گنجائش موجود ہے۔

تاہم، جغرافیائی سیاسی خطرات میں ی ک، تیل کی قیمتوں میں ی ک  کشیدگی اور تیل کی بلند قیمتوں کے باعث مارکیٹ کی کار دگی پر دباؤ  آاو۔ مالی سال کی دوسری ششماہی میں قِ وِ وٰ می میں بڑھتی ہوئی جغرافیائی سیاسی

بجٹ کی کامیاب منظوری اور اصلاحات کے عمل میں  FY27 استحکام، سیاور پاکستان میں نگائیئی اور بیرونی کھاے  کے بہتر ہوے  ہوئے منظرنامے کے باعث سرمایہ کاروں کے جذبات میں تیزی سے بہتری آئی۔ سیا

مسلسل ش ک رفت نے سرمایہ کاروں کے اعتماد کو زید  تقویت دی۔

FY26  ملین شیئرز تک پہنچ گیا، جبکہ روزانہ اوط کاروباری  244اور یہ فیصد اضافہ ہوا  11کے دوران مارکیٹ کی لیکویڈیٹی اور سرمایہ کاروں کی شرت  میں زید  اضافہ ہوا۔ روزانہ اوط کاروباری حجم میں سال بہ سال

سرمایہ   مرز ر رہی  م میںمیںملین امریکی ڈالر رہی۔ یہ مارکیٹ کی تاریخ میں سالانہ بنیاد پر ریکارڈ بلند ترین لیکویڈیٹی ہے۔کاروباری سرگرمی زاودہ تر ان شعبوں  430فیصد سال بہ سال اضافہ ہوا اور یہ  34مالیت میں 

 ٹلئزیشن
 ٹ ی
کی

س، ٹیکنالوجی، سیمنٹ اور آل  و گیس کے شعبے شامل ہیں۔ یہ صورتحا Large- cap sectors)) کاروں کا مضبوط اعتماد تھا اور جو بڑپ مارکیٹ 

 ٹک
ی ی

ل مارکیٹ والے شعبے ہیں،  م میں پاور، کمرشل 

پائیدار امکانات کو اجاگر  تی گ ہے۔کے ادارہ جاتی گ معیار اور سرمایہ کی دار میں طویل مدتی گ اضافے کے 

(Equity Flows) ایکویٹی سرمایہ کاری کا بہاؤ 

FY26 فہرست رہیں اور  میں آں۔ک۔پنیاں ں بدستور خا خ یدد اروں میں سرکے دوران ایکویٹی مارکیٹ میں ملکی سرمایہ کاروں اور غیر ملکی سرمایہ کاروں کے درمیان سرمایہ کاری کے بہاؤ  میں نمااوں تبدیلیاں دیکھنے

ں کے مسلسل اعتماد کو ظاہر یا۔وملین امریکی ڈالر کی خا خ یدد اری کی۔ ان کی یدد اری کی سرگرمی نے مارکیٹ کے بہتر ہوے  ہوئے حالات کے دوران ادارہ جاتی گ سرمایہ کار 311انہوں نے 

ملین امریکی ڈالر کی خا خ یدد اری کی۔اے کے برعکس، غیر ملکی سرمایہ کار  301د  تقویت دی، جنہوں نے مجموعی طور پر مارکیٹ میں مقامی سرمایہ کاروں کی شرت  کو میوچل فنڈز اور انفرادی سرمایہ کاروں نے زی

 Rafhan Maize (RMPL) حصہ ملین امریکی ڈالر مالیت کے ایکویٹیز فروخت کیے۔اے خا خ فروخت کا ایک اہم 111سب سے بڑپ خا خ فروخت کنندگان رہے اور انہوں نے اے عرصے کے دوران 

 ملین امریکی ڈالر سے زائد تھی۔غیر ملکی سرمایہ کاروں کی جانب سے ایک اور نمااوں فروخت 433فیصد حصص کی فروخت پر مشتمل تھا، جسے ایک مقامی کنسورشیم نے یدد ا۔ اے لین دین کی مالیت  34میں 

Pioneer Cement (PIOC)  ملین امریکی ڈالر سے زائد تھی۔مارکیٹ سے زید  سرمایہ کا ایداج انشورنس  033بارہ ایک مقامی سرمایہ کار نے یدد ا۔ اے لین دین کی مالیت فیصد حصص کی تھی، جسے دو 31میں

ؤ  زید  بڑھ گیا۔سال کے دوران مارکیٹ پر فروخت کا دباملین امریکی ڈالر کی خا خ فروخت ریکارڈ کی۔ اے کے تیجے  میں  140کمپنیوں اور بینکوں کی جانب سے ہوا، جنہوں نے مجموعی طور پر تقریباً 

انڈیکس میں نمااوں حصہ ڈالنے والے اسٹاکس

س نے

 ٹک
ی ی

سے زاودہ مثبت  کے دوران انڈیکس میں سب FY26انڈیکس میں بہترین کار دگی کا مظاہرہ یا۔  KMI-30 اہم شعبوں میں آل  اینڈ گیس ایکسپلوریشن، پاور جنریشن اینڈ ڈسٹری بیوشن اور کمرشل 

:حصہ ڈالنے والے اسٹاکس درج ذیل تھے
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Major positive contributors 
to the Index  

Contribution to KMI30 
Index (Points)  

Total return 

Hub Power Co Ltd 11,886 89.48% 
Engro Holdings Ltd 11,296 57.60% 
Meezan Bank Ltd 10,898 65.84% 
Oil & Gas Development Co Ltd 8,692 60.93% 

دوسری جانب، آل  اینڈ گیس مارکیٹنگ اور ٹیکسٹال  کمپوزٹ ان شعبوں میں شامل رہے جنہوں نے نسبتاً کمزور کار دگی کا مظاہرہ یا۔

FY26 کے دورانKMI-30 پر پیچھے رہنے والے اسٹاکس درج ذیل تھے انڈیکس میں نمااوں طور:

Major positive contributors 
to the Index  

Contribution to KMI30 
Index (Points)  

Total return 

Pakistan State Oil Co Ltd (1,145) -7.42%
GlaxoSmithKline Pakistan Ltd (189) -0.97%
Treet Corporation Ltd 21 6.08% 
Pakistan Refinery Ltd 31 5.13% 

انڈیکس کی نقل و حرت  اور اے پر ارا انداز ہونے والے اہم عوامل کو ظاہر  تا ہے۔  KMI-30 کے دوران FY26 مندرجہ ذیل گراف
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میوچل فنڈ انڈسٹری کا جائزہ

FY26  فنڈ انڈسٹری کے زیرِ انتظام اثاثوںکے دوران میوچل (Assets Under Management – AUMs)  ارب  1,013فیصد اضافہ ہوا اور یہ بڑھ    41.2میں

یعہ کے شرارب روپے تک پہنچ گئے۔مجموعی میوچل فنڈ انڈسٹری میں  0,041فیصد اضافہ ہوا اور یہ  01.3روپے ہوگئے۔ شریعہ کے مطابق فنڈز کے زیرِ انتظام اثاثوں میں 

فیصد رہا، جبکہ  42فیصد ہوگیا۔میوچل فنڈز کی مجموعی صنعت میں المیزان کا مارکیٹ شیئر  34میں  0302فیصد سے بڑھ   جون  13کے  0303مطابق فنڈز کا مارکیٹ شیئر جون 

ن تحفظ پنشن فنڈکا سب سے زاودہ تھا۔پنشن فنڈ کے شعبے میں میزا کے اختتام پر پوری صنعت میں 0302فیصد رہا، جو جون  00شریعہ کے مطابق فنڈز میں اے کا مارکیٹ شیئر 

کے اختتام پر صنعت میں سب سے زاودہ تھا۔ 0302فیصد رہا، جو جون  13فیصد رہا، جبکہ شریعہ کے مطابق پنشن فنڈز میں اے کا مارکیٹ شیئر  03مارکیٹ شیئر 

June 2026. FY25 FY26 Change 

(Rs. In Billion) (%) 
Sovereign, Money Market and Income Funds 
Shariah Compliant 
Funds  

1,497 1,723 15.1 

Conventional Funds 1,691 1,672 -1.1
Total Funds 3,188 3,395 6.5 
Equity Funds (Including Index Tracker Funds) 
Shariah Compliant 
Funds  

146 269 83.5 

Conventional Funds 270 401 48.6 
Total Funds 416 670 60.9 
Capital Protected, balanced, and asset allocation Funds 
Shariah Compliant 
Funds  

54 97 79.6 

Conventional Funds 16 28 75.6 
Total Funds 70 125 78.7 
Commodity Funds 
Shariah Compliant 
Funds  

5 10 90.9 

Total Funds 5 10 90.9 
Fund of Funds 
Shariah Compliant 
Funds  

3 12 276.3 

Conventional Funds 19 8 -58.2
Total Funds 23 20 -11.6
Voluntary Pension Funds 
Shariah Compliant 
Funds  

72 107 49.4 

Conventional Funds 37 53 44.2 
Total Funds 108 160 47.6 
Total Industry 3,811 4,380 14.9 
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:کے دوران کار دگی کا خلاصہ ش ک  تا ہے FY26 درج ذیل جدول ہماری انتظامی نگرانی میں موجود فنڈز کی

Funds  Type  Net Assets Rs. in 
millions  

Growth in Net Assets 
for FY26 (%)  

Returns for FY26 (%)  Benchmark for FY26 
(%)  

Money Market/Fixed Income Funds  
Meezan Rozana 
Amdani Fund (MRAF)  

Money Market  63,756  -4 9.49  9.37  

Meezan Cash Fund (MCF)  157,664  -30 9.55  9.37  

Meezan Islamic Asaan Cash 
Fund*  

51,277  -  10.02  9.11  

Meezan Daily Income 
Fund (MDIP-1)  

Income  35,313  -18 9.37  9.43  

Meezan Daily Income Fund – 
MMMP  

2,999  31  9.50  9.43  

Meezan Sehl Account Plan 
(MDIF-SEHL)  

243  65  8.88  9.43  

Meezan Munafa Plan-I 
(MDIF-MMP-I)  

71,433  43  9.94  9.43  

Meezan Super Saver Plan 
(MDIF-SSP)  

983  -86 9.27  9.43  

Meezan Sovereign Fund 
(MSF)  

9,704  -66 8.40  9.93  

Meezan Islamic Income Fund 
(MIIF)  

13,592  -37 9.03  9.43  

MFTF-Meezan Paidaar 
Munafa Plan 34*  

Open End Islamic CIS 
as per SECP’s Circular 
No.3 of 2022  

10  -  7.91  10.31  

MFTF-Meezan Paidaar 
Munafa Plan 39*  

173  -  10.52  10.25  

MFTF-Meezan Paidaar 
Munafa Plan 43*  

129  -  10.60  10.73  

MFTF-Meezan Paidaar 
Munafa Plan 45*  

39,174  -  -  -  

MFTF-Meezan Paidaar 
Munafa Plan 47*  

169  -  11.23  10.39  

MFTF-Meezan Paidaar 
Munafa Plan 48*  

416  -  11.59  10.93  

MFTF-Meezan Paidaar 
Munafa Plan 49*  

74,501  -  -  -  

Equity Funds  

Meezan Islamic Fund 
(MIF)  

Equity  70,430  61  33.02  39.18  

Al Meezan Mutual Fund 
(AMMF)  

26,457  105  29.87  39.18  

KSE Meezan Index Fund 
(KMIF)  

8,226  75  38.09  39.18  

Meezan Dedicated Equity 
Fund (MDEF)  

889  138  27.96  39.18  

Meezan Energy Fund (MEF)  5,600  68  26.23  39.18  
Pension Fund Scheme  

Meezan Tahaffuz Pension Fund  Pension Fund Scheme  

Equity sub Fund  14,900  72  30.36  39.18  

Debt sub Fund  12,658  32  9.50  9.84  
Money Market sub Fund  17,962  26  9.97  9.37  

Gold Sub Fund  1,786  83  21.74  21.53  

Meezan GOKP Pension Fund  
Money Market sub 
Fund  

GOKP Pension Fund  1,306  193  10.81  9.37  

Meezan Islamic Government Of Punjab Pension Fund  

Money Market sub 
Fund*  

GOPPF Pension Fund  0.53  -  9.23  9.23  
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Balanced Fund  

Meezan Balanced Fund 
(MBF)  

Balanced  5,892  74  20.77  26.51  

Asset Allocation Fund  
Meezan Asset 
Allocation Fund 
(MAAF)  

Asset Allocation  1,499  153  24.94  36.33  

Meezan Dynamic Asset 
Allocation Fund (MDYP-
MDAAF)  

1,358  363  35.50  34.88  

Commodity Fund  

Meezan Gold Fund 
(MGF)  

Commodity  9,776  82  22.15  21.53  

Exchange Traded  
Meezan Pakistan 
Exchange Traded Fund 
(MZNP-ETF)  

Exchange Traded  1,440  387  39.59  41.80  

Meezan Capital Protected Fund - III  

MCPF-III-Meezan 
Capital Secure Plan-I*  

Capital Protected  1,131  -  0.55  5.39  

Fund of Funds  

Meezan Financial Planning Fund of Fund  
Aggressive  Fund of Fund  344  76  25.93  32.73  

Moderate  238  59  20.45  26.94  
Conservative  141  52  15.26  17.20  

Very Conservative Allocation 
Plan (MPFP-V. Con)  

44  186  9.19  9.78  

MAAP-I  164  22  22.26  31.41  
Meezan Strategic Allocation Fund  

MSAP-I  118  7  21.23  29.76  
MSAP-II  53  8  22.04  32.24  

MSAP-III  140  19  21.60  30.68  
MSAP-IV  81  6  22.67  30.88  

MSAP-V  26  -42 19.73  31.01  

MIACF  0302جنوری  01کا آغاز   ،MPMP-340302مارچ 0کا آغاز ،MPMP-390302فروری 03کا آغاز ،MPMP-430302اپریل 43کا آغاز  ،

MPMP-450302جون00کا آغاز ،MPMP-47 0302مئی  00کا آغاز  ،MPMP-48 0302جون  43کا آغاز ،MPMP-49 0302جون42کا آغاز 

،MGOPPF اور 0303نومبر 04کا آغاز MCPF-III-MCSP-I کو ہوا۔0302مارچ 40کا آغاز

کار دگی کا جائزہ )فنڈز(

نہ آمدنی فنڈامیزان روز

ملین روپے تھی، یعنی اے  22,132کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  20,332کے خا خ اثاثوں کی مالیت  (MRAF)کو میزان روز انہ آمدنی فنڈ 0302جون  30

 Annualized) فیصد سالانہ منافع 2.12روپے تھی۔ سال کے دوران فنڈ نے  50.00 (NAV) کو فی یونٹ خا خ اثاثہ جاتی گ دار 0302جون  03۔فیصد ی ک ہوئی 1میں 

Return)  فیصد اثاثے بینکوں اور 01فیصد رہا۔رپورٹنگ مدت کے اختتام پر فنڈ کے  2.03فراہم یا، جبکہ اے کے بینچ مارک کا سالانہ منافع DFIs س کی صورت میں

ٹی
م
 لی م
ی

 

 و رٹیز میں،  42میں، 
ٹ کن
س

و ک اور کمرشل پیپر میں سرمایہ کاری کی صورت میں تھے۔ فنڈ کے خا خ اثاثوں کا  0فیصد حکومتِ پاکستان کی ضمانت اوفتہ 
صک
فیصد اسلامی بینکوں او  02فیصد 

، میں تھا۔(Receivables) مدات، بشمول قابل وصول رقوم فیصد دیگر 4روایتی بینکوں کی اسلامی بینکاری ونڈوز میں رکھا گیا تھا، جبکہ 

میزان کیش فنڈ
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 03ملین روپے تھی، یعنی اے میں  003,034کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  433,221کے خا خ اثاثوں کی مالیت  (MCF)کومیزان کیش فنڈ 0302جون  30

فیصد سالانہ منافع فراہم یا، جبکہ بینچ مارک  2.33روپے تھی۔ سال کے دوران فنڈ نے  51.6048 (NAV) تی گ دارکو فی یونٹ خا خ اثاثہ جا 0302جون  03فیصد ی ک ہوئی۔

فیصد رہا۔ 2.03کا سالانہ منافع 

س کی صورت میں،  DFIs فیصد اثاثے بینکوں اور 00رپورٹنگ مدت کے اختتام پر فنڈ کے 

ٹی
م
 لی م
ی

 و رٹیز میں فیصد حکومتِ پاکستان کی ضمانت اوفتہ 2میں 
ٹ کن
س

و ک اور  1، 
صک
فیصد 

فیصد دیگر مدات،  3 فیصد اسلامی بینکوں او روایتی بینکوں کی اسلامی بینکاری ونڈوز میں رکھا گیا تھا، جبکہ 30کمرشل پیپر میں سرمایہ کاری کی صورت میں تھے۔ فنڈ کے خا خ اثاثوں کا 

بشمول قابل وصول رقوم، میں تھا۔

فنڈ میزان اسلامک آسان کیش

کو فی یونٹ  0302جون  03ملین روپے تھی۔ 34,033کو پلان کے خا خ اثاثوں کی مالیت  0302جون  03کو ہوا۔  0302جنوری  01میزان اسلامک آسان کیش فنڈکا آغاز 

فیصد  2.44، جبکہ بینچ مارک کا سالانہ منافعفیصد سالانہ منافع فراہم یا 43.30روپے تھی۔ زیرِ جائزہ مدت کے دوران فنڈ نے  50.0874 (NAV) خا خ اثاثہ جاتی گ دار

س کی صورت میں،  NBFCs اور DFIsفیصد اثاثے بینکوں،  42رہا۔رپورٹنگ مدت کے اختتام پر فنڈ کے 

ٹی
م
 لی م
ی

و ک اور کمرشل پیپر میں سرمایہ کاری کی  1میں 
صک
فیصد 

فیصد دیگر مدات، بشمول قابل وصول رقوم،  00 بینکوں کی اسلامی بینکاری ونڈوز میں رکھا گیا تھا، جبکہ فیصد اسلامی بینکوں او روایتی 34صورت میں تھے۔ فنڈ کے خا خ اثاثوں کا 

میں تھا۔

میزان اسلامک انکم فنڈ

تھی، یعنی اے میں ملین روپے  04,330کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  40,320کے خا خ اثاثوں کی مالیت  (MIIF)کومیزان اسلامک انکم فنڈ 0302جون  30

فیصد سالانہ منافع فراہم یا، جبکہ بینچ  2.30روپے تھی۔ سال کے دوران فنڈ نے  51.9476 (NAV) کو فی یونٹ خا خ اثاثہ جاتی گ دار 0302جون  03فیصد ی ک ہوئی۔ 03

و ک میں،  03فیصد رہا۔رپورٹنگ مدت کے اختتام پر فنڈ کے  2.10مارک کا سالانہ منافع 
صک
س کی صورت میں تھے۔ فنڈ کے  DFIs فیصد بینکوں اور 41فیصد اثاثے 

ٹی
م
 لی م
ی

میں 

فیصد دیگر مدات، بشمول قابل وصول رقوم، میں تھا۔ 0فیصد اسلامی بینکوں او روایتی بینکوں کی اسلامی بینکاری ونڈوز میں رکھا گیا تھا، جبکہ  33خا خ اثاثوں کا 

رن فنڈومیزان سو

فیصد  22ملین روپے تھی، یعنی اے میں  01,220کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  2,331کے خا خ اثاثوں کی مالیت  (MSF)رن فنڈوکومیزان سو 0302جون  30

رک کا مافیصد سالانہ منافع فراہم یا، جبکہ بینچ  1.13روپے تھی۔ سال کے دوران فنڈ نے  52.5692 (NAV) کو فی یونٹ خا خ اثاثہ جاتی گ دار 0302جون  03ی ک ہوئی۔

 و رٹیز میں سرمایہ کاری کیے گئے تھے 23فیصد رہا۔رپورٹنگ مدت کے اختتام پر فنڈ کے  2.20سالانہ منافع 
ٹ کن
س

۔ فنڈ کے خا خ اثاثوں فیصد اثاثے حکومتِ پاکستان کی ضمانت اوفتہ 

فیصد دیگر مدات، بشمول قابل وصول رقوم، میں تھا۔ 1 فیصد اسلامی بینکوں او روایتی بینکوں کی اسلامی بینکاری ونڈوز میں رکھا گیا تھا، جبکہ 02کا 

میزان ڈیلی انکم فنڈ

MDIP-I  -میزان ڈیلی انکم فنڈ

جون  03فیصد ی ک ہوئی۔ 41ملین روپے تھی، یعنی اے میں  10,010کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  03,040کو پلان کے خا خ اثاثوں کی مالیت  0302جون  30

فیصد  2.10فیصد سالانہ منافع فراہم یا، جبکہ بینچ مارک کا سالانہ منافع  2.03روپے تھی۔ سال کے دوران پلان نے  50.00 (NAV) فی یونٹ خا خ اثاثہ جاتی گ دارکو  0302
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 و رٹیز میں،  03رہا۔رپورٹنگ مدت کے اختتام پر فنڈ کے 
ٹ کن
س

س کی صورت میں،  NBFCs اور DFIsفیصد بینکوں، 40فیصد اثاثے حکومتِ پاکستان کی ضمانت اوفتہ 

ٹی
م
 لی م
ی

میں 

و ک اور کمرشل پیپر میں سرمایہ کاری کی صورت میں تھے۔ فنڈ کے خا خ اثاثوں کا  1اور 
صک
 گیا تھا، فیصد اسلامی بینکوں او روایتی بینکوں کی اسلامی بینکاری ونڈوز میں رکھا 20فیصد 

 تھا۔فیصد دیگر مدات، بشمول قابل وصول رقوم، میں 4جبکہ 

میزان ڈیلی انکم فنڈ)میزان ماہانہ منافع پلان(

جون  03فیصد اضافہ ہوا۔  04ملین روپے تھی، یعنی اے میں  0,010کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  0,222کو پلان کے خا خ اثاثوں کی مالیت  0302جون  30

فراہم یا، جبکہ بینچ  (Annualized Return) فیصد سالانہ منافع 2.33سال کے دوران پلان نے روپے تھی۔ 50.00 (NAV) کو فی یونٹ خا خ اثاثہ جاتی گ دار 0302

 4 تھا، جبکہ فیصد اسلامی بینکوں او روایتی بینکوں کی اسلامی بینکاری ونڈوز میں رکھا گیا 22فیصد رہا۔ رپورٹنگ مدت کے اختتام پر پلان کے خا خ اثاثوں کا  2.10مارک کا سالانہ منافع 

، میں تھا۔(Receivables) فیصد دیگر مدات، بشمول قابل وصول رقوم

( I  میزان منافع پلان)میزان ڈیلی انکم فنڈ

جون  03فیصد اضافہ ہوا۔  10ملین روپے تھی، یعنی اے میں  33,300کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  34,100کو پلان کے خا خ اثاثوں کی مالیت  0302جون  30

 2.10فیصد سالانہ منافع فراہم یا، جبکہ بینچ مارک کا سالانہ منافع  2.21روپے تھی۔سال کے دوران پلان نے  50.5464 (NAV) کو فی یونٹ خا خ اثاثہ جاتی گ دار 0302

س کی صورت میں، جبکہ NBFCs اور DFIsفیصد اثاثے بینکوں،  03فیصد رہا۔ رپورٹنگ مدت کے اختتام پر پلان کے 

ٹی
م
 لی م
ی

و ک میں سرمایہ کاری کیے گئے  2 میں 
صک
فیصد 

فیصد دیگر مدات، بشمول قابل وصول رقوم، میں تھا۔ 3فیصد اسلامی بینکوں او روایتی بینکوں کی اسلامی بینکاری ونڈوز میں رکھا گیا تھا، جبکہ  12تھے۔ پلان کے خا خ اثاثوں کا 

  MDIF-SEHL   -نٹ پلانؤ میزان سہل اکا

کو  0302جون  03فیصد اضافہ ہوا۔  23ملین روپے تھی، یعنی اے میں  413کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  010ن کے خا خ اثاثوں کی مالیت کو پلا 0302جون  30

فیصد رہا۔  2.10منافع   سالانہفیصد سالانہ منافع فراہم یا، جبکہ بینچ مارک کا 1.11روپے تھی۔سال کے دوران پلان نے  50.6347 (NAV) فی یونٹ خا خ اثاثہ جاتی گ دار

 و رٹیز میں سرمایہ کاری کیے گئے تھے۔ پلان کے خا خ اثا 24رپورٹنگ مدت کے اختتام پر پلان کے 
ٹ کن
س

فیصد اسلامی بینکوں  01ثوں کا فیصد اثاثے حکومتِ پاکستان کی ضمانت اوفتہ 

فیصد دیگر مدات، بشمول قابل وصول رقوم، میں تھا۔ 4او روایتی بینکوں کی اسلامی بینکاری ونڈوز میں رکھا گیا تھا، جبکہ 

 - MDIF-SSPمیزان سپر سیور پلان

 0302جون  03فیصد ی ک ہوئی۔  12ملین روپے تھی، یعنی اے میں  3,042کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  210کو پلان کے خا خ اثاثوں کی مالیت  0302جون  30

فیصد رہا۔  2.10فیصد سالانہ منافع فراہم یا، جبکہ بینچ مارک کا سالانہ منافع  2.03روپے تھی۔سال کے دوران پلان نے  50.5637 (NAV) رکو فی یونٹ خا خ اثاثہ جاتی گ دا

 و رٹیز،  03رپورٹنگ مدت کے اختتام پر پلان کے 
ٹ کن
س

 اثاثوں ۔ پلان کے خا خمیں سرمایہ کاری کیے گئے تھے NBFCs اور DFIsفیصد اثاثے حکومتِ پاکستان کی ضمانت اوفتہ 

فیصد دیگر مدات، بشمول قابل وصول رقوم، میں تھا۔ 1فیصد اسلامی بینکوں او روایتی بینکوں کی اسلامی بینکاری ونڈوز میں رکھا گیا تھا، جبکہ  32کا 

میزان فکسڈ ٹرم فنڈ

 - 01میزان پائیدار منافع پلان 
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کو فی یونٹ خا خ اثاثہ  0302جون  03ملین روپے تھی۔  43کو پلان کے خا خ اثاثوں کی مالیت  0302جون  03کو ہوا۔  0302چ مار 0کا آغاز   - 01میزان پائیدار منافع پلان 

فیصد رہا۔ رپورٹنگ  43.04لانہ منافع فراہم یا، جبکہ بینچ مارک کا سالانہ منافع فیصد سا 3.24روپے تھی۔زیرِ جائزہ مدت کے دوران پلان نے  50.0175 (NAV) جاتی گ دار

 گئے تھے۔فیصد خا خ اثاثے اسلامی بینکوں او روایتی بینکوں کی اسلامی بینکاری ونڈوز اور دیگر مدات، بشمول قابل وصول رقوم، میں رکھے 433مدت کے اختتام پر پلان کے 

 - 02پلان میزان پائیدار منافع 

کو فی یونٹ خا خ  0302جون  03ملین روپے تھی۔  430کو پلان کے خا خ اثاثوں کی مالیت  0302جون  03کو ہوا۔  0302فروری  03کا آغاز   - 02میزان پائیدار منافع پلان  

فیصد رہا۔  43.03فع فراہم یا، جبکہ بینچ مارک کا سالانہ منافع فیصد سالانہ منا 43.30روپے تھی۔زیرِ جائزہ مدت کے دوران پلان نے  50.0152 (NAV) اثاثہ جاتی گ دار

، میں رکھے گئے فیصد خا خ اثاثے اسلامی بینکوں او روایتی بینکوں کی اسلامی بینکاری ونڈوز اور دیگر مدات، بشمول قابل وصول رقوم 433رپورٹنگ مدت کے اختتام پر پلان کے 

تھے۔

 - 10میزان پائیدار منافع پلان 

کو فی یونٹ خا خ 0302جون  03ملین روپے تھی۔  402کو پلان کے خا خ اثاثوں کی مالیت  0302جون  03کو ہوا۔  0302اپریل  43کاا آغاز  - 10ان پائیدار منافع پلان میز

فیصد رہا۔  43.30جبکہ بینچ مارک کا سالانہ منافع  فیصد سالانہ منافع فراہم یا، 43.23روپے تھی۔زیرِ جائزہ مدت کے دوران پلان نے  50.1043 (NAV) اثاثہ جاتی گ دار

، میں رکھے گئے فیصد خا خ اثاثے اسلامی بینکوں او روایتی بینکوں کی اسلامی بینکاری ونڈوز اور دیگر مدات، بشمول قابل وصول رقوم 433رپورٹنگ مدت کے اختتام پر پلان کے 

تھے۔

13-میزان پائیدار منافع پلان

ملین روپے تھی۔ 02,431کے خا خ اثاثوں کی مالیت 13-کومیزان پائیدار منافع پلان0302جون03کو ہوا۔ 0302جون 00کا آغاز 13-فع پلانمیزان پائیدار منا

13-میزان پائیدار منافع پلان

کو فی یونٹ خا خ اثاثہ  0302جون  03ملین روپے تھی۔ 422کو پلان کے خا خ اثاثوں کی مالیت  0302جون  03کو ہوا۔ 0302مئی 00کا آغاز 13-میزان پائیدار منافع پلان

فراہم یا، جبکہ بینچ مارک کا سالانہ  (Annualized Return) فیصد سالانہ منافع 44.00روپے تھی۔زیرِ جائزہ مدت کے دوران پلان نے  50.0151 (NAV) جاتی گ دار

ل قابل خا خ اثاثے اسلامی بینکوں او روایتی بینکوں کی اسلامی بینکاری ونڈوز اور دیگر مدات، بشموفیصد  433فیصد رہا۔رپورٹنگ مدت کے اختتام پر پلان کے  43.02منافع 

، میں رکھے گئے تھے۔(Receivables) وصول رقوم

11-میزان پائیدار منافع پلان
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کو فی یونٹ خا خ  0302جون  03ملین روپے تھی۔  142کی مالیت کو پلان کے خا خ اثاثوں  0302جون  03کو ہوا۔  0302جون 43کا آغاز  11-میزان پائیدار منافع پلان

فراہم یا، جبکہ بینچ مارک کا  (Annualized Return) فیصد سالانہ منافع 44.32روپے تھی۔زیِر جائزہ مدت کے دوران پلان نے  50.0156 (NAV) اثاثہ جاتی گ دار

، بشمول قابل فیصد خا خ اثاثے اسلامی بینکوں او روایتی بینکوں کی اسلامی بینکاری ونڈوز اور دیگر مدات 433کے  فیصد رہا۔رپورٹنگ مدت کے اختتام پر پلان 43.20سالانہ منافع 

، میں رکھے گئے تھے۔(Receivables) وصول رقوم

12-میزان پائیدار منافع پلان

ملین روپے تھی۔ 31,334کے خا خ اثاثوں کی مالیت 12-منافع پلان کومیزان پائیدار0302جون03کو ہوا۔ 0302جون 42کا آغاز 12-میزان پائیدار منافع پلان

میزان اسلامک فنڈ

 24ملین روپے تھی، یعنی اے میں  10,144کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  33,103کے خا خ اثاثوں کی مالیت  (MIF) کو میزان اسلامک فنڈ 0302جون  30

 KSEفیصد رن ین فراہم یا، جب کہ 00.30روپے تھی۔ سال کے دوران فنڈ نے  170.5878 (NAV) یونٹ خا خ اثاثہ جاتی گ دارکو فی  0302جون  03فیصد اضافہ ہوا۔

فیصد رہا۔ 02.41کے بینچ مارک کا رن ین  (KMI-30)میزان انڈیکس

 فنڈالمیزان میوچل

ملین روپے تھی، یعنی اے میں  40,202کو یہ  0303جون  03 روپے تھی، جبکہ ملین 02,133کے خا خ اثاثوں کی مالیت  (AMMF)فنڈ چلکوالمیزان میو 0302جون  30

فیصد رن ین فراہم یا، جب  02.13روپے تھی۔ سال کے دوران فنڈ نے  51.5384 (NAV) کو فی یونٹ خا خ اثاثہ جاتی گ دار 0302جون  03فیصد اضافہ ہوا۔ 433

فیصد رہا۔ 02.41کے بینچ مارک کا رن ین  (KMI-30)میزان انڈیکس KSEکہ

KSEمیزان انڈیکس فنڈ

ملین روپے تھی، یعنی اے میں  1,330کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  1,002کے خا خ اثاثوں کی مالیت  (KMIF) میزان انڈیکس فنڈ KSEکو 0302جون  30

فیصد رن ین فراہم یا،  جب  01.32وپے تھی۔ سال کے دوران فنڈ نے ر 184.7212 (NAV) کو فی یونٹ خا خ اثاثہ جاتی گ دار 0302جون  03فیصد اضافہ ہوا۔ 33

فیصد رہا۔ 02.41کے بینچ مارک کا رن ین  (KMI-30)میزان انڈیکس KSEکہ

 ٹڈ  ایکوٹی فنڈ
ی کی
میزان ڈیڈ

 ٹڈ  ایکوٹی فنڈ 0302جون  30
ی کی
ملین روپے تھی، یعنی اے میں  030کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  112کے خا خ اثاثوں کی مالیت  (MDEF)کو میزان ڈیڈ

فیصد رن ین فراہم یا، جب  03.22روپے تھی۔ سال کے دوران فنڈ نے  97.5496 (NAV) کو فی یونٹ خا خ اثاثہ جاتی گ دار 0302جون  03فیصد اضافہ ہوا۔ 401

فیصد رہا۔ 02.41کے بینچ مارک کا رن ین  (KMI-30)میزان انڈیکس KSEکہ

میزان انرجی فنڈ
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فیصد  21ملین روپے تھی، یعنی اے میں  0,001کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  3,233کے خا خ اثاثوں کی مالیت  (MEF)کومیزان انرجی فنڈ 0302جون  30

 KSEن فراہم یا،  جب کہفیصد رن ی 02.00روپے تھی۔ سال کے دوران فنڈ نے  61.7255 (NAV) کو فی یونٹ خا خ اثاثہ جاتی گ دار 0302جون  03اضافہ ہوا۔

فیصد رہا۔ 02.41کے بینچ مارک کا رن ین  (KMI-30)میزان انڈیکس

(MTPF)میزان تحفظ پنشن فنڈ

 مارکیٹ سب فنڈ اور شولڈ سب  (Sub-Funds) چار ذیلی فنڈز (MTPF)میزان تحفظ پنشن فنڈ
َ

پر مشتمل ہے،  م کے نام، ایکویٹی سب فنڈ، ڈیبٹ سب فنڈ، م

فیصد رن ین فراہم یا، جبکہ ڈیبٹ سب فنڈاور  04.31فیصد اور  03.02کو ختم ہونے والی مدت کے لیے ایکویٹی سب فنڈاورشولڈ سب فنڈنے بالترتیب  0302جون 03فنڈہیں۔

 مارکیٹ سب فنڈنے بالترتیب 
َ

 مافیصد سالانہ رن ین فراہم یا۔یہ رن ینز بالترتیب ایکویٹی، شولڈ،ڈیبٹ ا 2.23فیصد اور  2.33م
َ

فیصد،  02.41رکیٹ سب فنڈکے ور م

:فیصد کے بینچ مارکس کے مقابلے میں تھے۔ہر ذیلی فنڈ کی کار دگی کا جائزہ درج ذیل ہے 2.03فیصد اور  2.11فیصد،  04.30

ایکویٹی سب فنڈ

 03فیصد اضافہ ہوا۔ 30ملین روپے تھی، یعنی اے میں  1,221 یہ کو 0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  41,233کو اے ذیلی فنڈ کے خا خ اثاثوں کی مالیت  0302جون  30

روپے تھی۔ 4,103.3433کو یہ  0303جون  03روپے تھی، جبکہ  1,861.1519 (NAV) کو ذیلی فنڈ کی فی یونٹ خا خ اثاثہ جاتی گ دار 0302جون 

ڈیبٹ سب فنڈ

 03فیصد اضافہ ہوا۔ 00ملین روپے تھی، یعنی اے میں  2,243کو یہ  0303جون  03روپے تھی، جبکہ  ملین 40,231کو اے ذیلی فنڈ کے خا خ اثاثوں کی مالیت  0302جون  30

روپے تھی۔ 114.2132کو یہ  0303جون  03روپے تھی، جبکہ  527.4686 (NAV) کو ذیلی فنڈ کی فی یونٹ خا خ اثاثہ جاتی گ دار 0302جون 

 مارکیٹ سب فنڈ
َ

م

فیصد اضافہ  02ملین روپے تھی، یعنی اے میں  41,030کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  43,220خا خ اثاثوں کی مالیت کو اے ذیلی فنڈ کے  0302جون  30

روپے تھی۔ 131.2243کو یہ  0303جون  03روپے تھی، جبکہ  526.3950 (NAV) کو ذیلی فنڈ کی فی یونٹ خا خ اثاثہ جاتی گ دار 0302جون  03ہوا۔

شولڈ سب فنڈ

جون  03فیصد اضافہ ہوا۔ 10ملین روپے تھی، یعنی اے میں  233کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  4,312کو اے ذیلی فنڈ کے خا خ اثاثوں کی مالیت  0302ن جو 30

تھی۔ روپے 103.4320کو یہ  0303جون  03روپے تھی، جبکہ  523.6253 (NAV) کو ذیلی فنڈ کی فی یونٹ خا خ اثاثہ جاتی گ دار 0302

(MGOKPPF)  پنشن فنڈGOKPمیزان

MGOKPPF  مارکیٹ سب فنڈ پر مشتمل ہے۔ 
َ

 0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  4,032کو اے ذیلی فنڈ کے خا خ اثاثوں کی مالیت  0302جون  03ایک ذیلی فنڈ، م

جون  03روپے تھی، جبکہ  143.6345 (NAV)  کی فی یونٹ خا خ اثاثہ جاتی گ دارکو ذیلی فنڈ 0302جون  03فیصد اضافہ ہوا۔ 420ملین روپے تھی، یعنی اے میں  112کو یہ 
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فراہم یا، جبکہ  (Annualized Return) فیصد سالانہ منافع 43.14کو ختم ہونے والی مدت کے دوران ذیلی فنڈ نے  0302جون  03روپے تھی۔ 402.2003کو یہ  0303

فیصد رہا۔ 2.03بینچ مارک کا سالانہ منافع 

(MGOPPF)ان اسلامک شورنمنٹ آف پنجاب پنشن فنڈمیز

MGOPPF  مارکیٹ سب فنڈ پر مشتمل ہے، جس کا آغاز 
َ

کو ہوا۔ 0303نومبر  04ایک ذیلی فنڈ،م

 03روپے تھی۔ 105.5875 (NAV) کو فی یونٹ خا خ اثاثہ جاتی گ دار 0302جون  03ملین روپے تھی۔  3.30کو اے ذیلی فنڈ کے خا خ اثاثوں کی مالیت  0302جون  30

فیصد رہا۔ 2.00فیصد سالانہ منافع فراہم یا، جبکہ بینچ مارک کا سالانہ منافع بھی  2.00کو ختم ہونے والی مدت کے دوران ذیلی فنڈ نے  0302جون 

سڈ  فنڈ
 ٹ لی
ب

میزان 

سڈ  فنڈ 0302جون  30
 ٹ لی
ب

فیصد  31ملین روپے تھی، یعنی اے میں  0,021کو یہ  0303جون  03 ملین روپے تھی، جبکہ 3,120کے خا خ اثاثوں کی مالیت  (MBF)کو میزان 

فیصد رن ین فراہم یا، جبکہ بینچ مارک کا  03.33روپے تھی۔ سال کے دوران فنڈ نے  27.7417 (NAV) کو فی یونٹ خا خ اثاثہ جاتی گ دار 0302جون  03اضافہ ہوا۔

فیصد رہا۔ 02.34رن ین 

 ایلوکیشن فنڈ
َ

میزان ای

 ایلوکیشن فنڈ 0302ن جو 30
َ

ملین روپے تھی، یعنی اے میں  320کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  4,122کے خا خ اثاثوں کی مالیت  (MAAF)کو  میزان ای

 رن ین فراہم یا، جبکہ بینچ فیصد 01.21روپے تھی۔ سال کے دوران فنڈ نے  118.7184 (NAV) کو فی یونٹ خا خ اثاثہ جاتی گ دار 0302جون  03فیصد اضافہ ہوا۔ 430

فیصد رہا۔ 02.00مارک کا رن ین 

 ایلوکیشن فنڈمیزان ڈائنا
َ

مک ای

 ٹ لڈ  پلانمیزان ڈائنا
ب
 ایلوکیشن فنڈکے تحت میزان ڈیویڈنڈ 

َ
 0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  4,031کو  0302جون  03کے خا خ اثاثوں کی مالیت  (MDYP)مک ای

روپے تھی۔ سال کے دوران فنڈ نے  86.8344 (NAV) کو فی یونٹ خا خ اثاثہ جاتی گ دار 0302جون  03فیصد اضافہ ہوا۔ 020تھی، یعنی اے میں  ملین روپے 020کو یہ 

فیصد رہا۔ 01.11فیصد رن ین فراہم یا، جبکہ بینچ مارک کا رن ین  03.33

میزان شولڈ فنڈ

فیصد  10ملین روپے تھی، یعنی اے میں  3,030کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  2,332کی مالیت  کے خا خ اثاثوں (MGF)کو میزان شولڈ فنڈ 0302جون  30

فیصد رن ین فراہم یا، جبکہ بینچ مارک کا  00.43روپے تھی۔ سال کے دوران فنڈ نے  281.6236 (NAV) کو فی یونٹ خا خ اثاثہ جاتی گ دار 0302جون  03اضافہ ہوا۔

رہا۔فیصد  04.30رن ین 
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میزان پاکستان ایکسچینج ٹریڈ فنڈ

ملین روپے تھی، یعنی اے  023کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  4,113کے خا خ اثاثوں کی مالیت  (MPETF)کو میزان پاکستان ایکسچینج ٹریڈ فنڈ 0302جون  30

 فیصد رن ین فراہم یا، جبکہ 02.32روپے تھی۔ سال کے دوران فنڈ نے  18.1376 (NAV) کو فی یونٹ خا خ اثاثہ جاتی گ دار 0302جون  03فیصد اضافہ ہوا۔ 013میں 

MZNPI  فیصد رہا۔ 14.13کے بینچ مارک کا رن ین

MCPF - III  و ر پلان 
ٹ کن
س

ل 
 ٹ
 ٹ ی
کی

-میزان  I 

ٹڈ  فنڈ
ٹ ک
ب
ل پرو 

 ٹ
 ٹ ی
کی

 و ر پلان -IIIمیزان 
ٹ کن
س

ل 
 ٹ
 ٹ ی
کی

ملین  4,404کو پلان کے خا خ اثاثوں کی مالیت  0302جون  03۔کو ہوا 0302مارچ  40، کا آغاز  -I کے تحت،میزان 

فیصد رن ین فراہم یا، جبکہ بینچ  3.33روپے تھی۔زیرِ جائزہ مدت کے دوران فنڈ نے  50.0853 (NAV) کو فی یونٹ خا خ اثاثہ جاتی گ دار 0302جون  03روپے تھی۔ 

فیصد رہا۔ 3.02مارک کا رن ین 

زفنڈفآننگپلانشلفنانامیز

ایگریسو ایلوکیشن پلان

فیصد اضافہ ہوا۔سال کے دوران  32ملین روپے تھی، یعنی اے میں  422کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  011کو پلان کے خا خ اثاثوں کی مالیت  0302جون  30

فیصد رہا۔ 00.30فیصد رن ین فراہم یا، جبکہ بینچ مارک کا رن ین  03.20پلان نے 

رری ایلوکیشن پلانماڈ

فیصد اضافہ ہوا۔سال کے دوران  32ملین روپے تھی، یعنی اے میں  433کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  001کو پلان کے خا خ اثاثوں کی مالیت  0302جون  30

فیصد رہا۔ 02.21فیصد رن ین فراہم یا، جبکہ بینچ مارک کا رن ین  03.13پلان نے 

 پلانکنزرویٹو ایلوکیشن

فیصد اضافہ ہوا۔سال کے دوران  30ملین روپے تھی، یعنی اے میں  20کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  414کو پلان کے خا خ اثاثوں کی مالیت  0302جون  30

فیصد رہا۔ 43.03فیصد رن ین فراہم یا، جبکہ بینچ مارک کا رن ین  43.02پلان نے 

نویری کنزرویٹو ایلوکیشن پلا

فیصد اضافہ ہوا۔سال کے دوران  412ملین روپے تھی، یعنی اے میں  43کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  11کو پلان کے خا خ اثاثوں کی مالیت  0302جون  30

فیصد رہا۔ 2.31فیصد سالانہ منافع فراہم یا، جبکہ بینچ مارک کا رن ین  2.42پلان نے 

 ایلوکیشن پلا
َ

-Iنمیزان ای
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فیصد اضافہ ہوا۔سال کے دوران  00ملین روپے تھی، یعنی اے میں  403کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  421کو پلان کے خا خ اثاثوں کی مالیت  0302جون  30

فیصد رہا۔ 04.14فیصد رن ین فراہم یا، جبکہ بینچ مارک کا رن ین  00.02پلان نے 

ج ک ایلوکیشن فنڈ
ب ٹ

میزان اسٹر

ج ک ایلوکیشن پلان
ب ٹ

  - Iمیزان اسٹر

فیصد اضافہ ہوا۔ پلان نے سال کے  3ملین روپے تھی، جس میں  443کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  441کو پلان کے خا خ اثاثوں کی مالیت  0302جون  30

فیصد رہا۔ 02.32فیصد رن ین داو، جبکہ بینچ مارک رن ین  04.00دوران 

ب ٹ

I -  Iج ک ایلوکیشن پلانمیزان اسٹر

فیصد اضافہ ہوا۔ پلان نے سال کے دوران  1ملین روپے تھی، جس میں  12کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  30کو پلان کے خا خ اثاثوں کی مالیت  0302جون  30

فیصد رہا۔ 00.01فیصد رن ین داو، جبکہ بینچ مارک رن ین  00.31

ج ک ایلوکیشن 
ب ٹ

I -  IIپلانمیزان اسٹر

فیصد اضافہ ہوا۔ پلان نے سال کے  42ملین روپے تھی، جس میں  443کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  413کو پلان کے خا خ اثاثوں کی مالیت  0302جون  30

فیصد رہا۔ 03.21فیصد رن ین داو، جبکہ بینچ مارک رن ین  04.23دوران 

ج ک ایلوکیشن پلان
ب ٹ

  - IVمیزان اسٹر

فیصد اضافہ ہوا۔ پلان نے سال کے دوران  2ملین روپے تھی، جس میں  33کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  14کو پلان کے خا خ اثاثوں کی مالیت  0302جون  30

فیصد رہا۔ 03.11فیصد رن ین داو، جبکہ بینچ مارک رن ین  00.23

ج ک ایلوکیشن پلان
ب ٹ

 - Vمیزان اسٹر

فیصد ی ک ہوئی۔ پلان نے سال کے دوران  10ملین روپے تھی، جس میں  11کو یہ  0303جون  03ملین روپے تھی، جبکہ  02 پلان کے خا خ اثاثوں کی مالیت کو 0302جون  30

فیصد رہا۔ 04.34فیصد رن ین داو، جبکہ بینچ مارک رن ین  42.30

مستقبل کا منظرنامہ

ونی کھاے  پر اراات سے ہونے کا امکان جغرافیائی سیاسی ش ک رفت اور اے کے عالمی توانائی کی قیمتوں، افراطِ زر اور ملک کے بیر آئندہ مدت میں اسٹاک مارکیٹ کی سمت کا تعین

 افراطِ زر کے دباؤ  میں اضافہ  برقرار رہنے سےکے مقابلے میں حساسیت کے پیشِ نظر، بین الاقوامی سطح پر تیل کی قیمتوں میں طویل عرصے تک بلند سطح ؤ بادہے۔ پاکستان کی بیرونی 
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نے سے مارکیٹ میں نمااوں بہتری کی راہ آ ہو سکتا ہے اور ایکویٹی مارکیٹ کے رجحان پر منفی ارا پڑ سکتا ہے۔ اے کے برعکس، تنازع میں تیزی سے ی ک اور عالمی حالات کے معمول پر

ہموار ہونے کا امکان ہے۔

 بنیاد مضبوط ہوے  ہوئے میکرو اکنامک بنیادی باوجود، ہم پاکستان کی ایکویٹی مارکیٹ کے بارپ میں مثبت نقطہء نظر رکھتے ہیں، جس کیقلیل مدت کے جغرافیائی سیاسی خطرات کے 

وفاقی بجٹ سے  FY27 پروگرام کے اہداف پر مسلسل عمل درآمد، اور عملی نقطہء نظر پر مبنی IMFعوامل اور ستحکم  پالیسی ماحول پر ہے۔ زرمبادلہ کے اطمینان بخش ذخائر، 

تا ہوا  دار وقت کے ساتھ خطے میں اے سرمایہ کاروں کے اعتماد کو مسلسل سہارا فراہم  ے  رہنا چاہیے۔ زید  برآں، امریکہ۔ایران تنازع میں ثالث کے طور پر پاکستان کا ابھر

 ہے۔کی اہمیت کو بڑا نے اور غیر ملکی سرمایہ کاری کے بہاؤ  میں معاون ثابت ہو سکتا

گنا سے کم  1.3پر ٹریڈ   رہا ہے، جو اے کی طویل مدتی گ اوط  P/E   گنا فارورڈ 3.3انڈیکس تقریباً KSE-100  بھی بدستور پرکشش ہے،کیونکہ (Valuations) دار پیمائی

 باعث مارکیٹ کی ویلیوایشن میں بتدرج  بہتری آئے ل پر آنے کےہے۔ ہمیں توقع ہے کہ آمدنی کے امکانات میں بہتری، جاری ساختی اصلاحات اور لیکویڈیٹی کی صورتحال معمو

گی۔

و ک کے اجراء کا سلسلہ مضبوط رہے گا، کیونکہ حکومت اپنے مالیاتی گ خسارپ FY27 منی مارکیٹ کے حوالے سے، ہمیں توقع ہے کہ
صک
و متِ پاکستان اجارہ 

جک
ی ں
کی ضروراوت  م

ٹک کے ے م میں زید  اضافہ  پ ی جاری رکھے گی اور ساتھ ہی اپنے قرضوں کے پورٹ فولیو میں شریعہ سے ہم آہنگ فناپوری  نے کے لیے بنیادی طور پر ملکی قرض گیر
س
ی

و ک  میں تقریباً  44MFY26گی۔ 
صک
فیصد اضافہ ہوا۔ یہ صورتحال  3.23فیصد اضافہ ہوا، جبکہ مرکزی حکومت کے قرضے میں  00کے دوران بقااوحکومتِ پاکستان اجارہ 

ٹک کے عزم کی عکاسی  تی گ ہے۔زید  برآں، حکو
س
ی
و ک کے اجراء سے قلیل مدتی گ لیکویڈیٹی مینجمنٹ زید  مضبوط ہوئی ہے اور 2ماہ اور  0مت کے اسلامی فنا

صک
شریعہ  ماہ کے اجارہ 

سے ہم آہنگ منی مارکیٹ انسٹرومنٹس کی دستیابی میں، خصوصاً میوچل فنڈز کے لیے وسعت آئی ہے۔

و ک میں سرمایہ کاری رکیٹ فنڈز ان مواقع سے فائدہ اھاننے کے لیے بدستور مناسب پوزیشن میں ہیں، یہ فنڈز مضبوط لیکویڈیٹی برقرار رکھتے ہوئے ختصرہمارپ منی ما
صک
 مدتی گ 

 کم ہے، جس کی بدولت موجودہ دن سے 03بدستور  Weighted Average Maturity کے ذریعے دستیاب مواقع سے فائدہ اھان رہے ہیں۔ ہمارپ منی مارکیٹ فنڈز کی

 ٹ لڈ ز پر دوبارہ سرمایہ کاری  نے اور شرحِ منافع کے خطرپ
ب
کو مؤرا انداز میں منظم  نے کے لیے مطلوبہ لچک برقرار رہتی ہے۔ (Interest Rate Risk) مارکیٹ 

 بلند سطح پر برقرار رہے گا۔ تاہم، پاکستان کی فع کا ماحول طویل عرصے تک نسبتاًآئندہ کے حوالے سے، ہمیں توقع ہے کہ مسلسل عالمی غیر یقینی صورتحال کے باعث شرحِ منا

-Ex کے دوران اوط FY27 فیصد کے مساوی پرائمری سر پلس کا ہدف مقرر یا گیا ہے، اور 0.3کے  GDP درمیانی مدت کی مالیاتی گ استحکام کی حکمتِ عملی، جس کے تحت

ante inflation  منی  فیصد کی مثبت حقیقی شرحِ منافع کو سپورٹ  نی چاہیے۔ توقع ہے کہ یہ ماحول 1فیصد تا  0فیصد کی حدود میں رہنے کی توقع، تقریباً 1.3فیصد تا  3.3کے

مارکیٹ فنڈز اور قلیل مدتی گ فکسڈ انکم حکمتِ عملیوں کے لیے معاون ثابت ہوگا۔

کے نامسال کے دوران کسی بھی وقت خدمات انجام دینے والے ڈائریکٹرز 

Name Category 
1. Mr. Irfan Siddiqui Chairman 

2. Ms. Ayesha Umer Non-Executive Nominee Director- PKIC 

3. Ms. Danish Zuberi Independent Director 
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4. Mr. Feroz Rizvi Independent Director 

5. Mr. Furquan Kidwai Independent Director 

6. Mr. Imtiaz Gadar Chief Executive Officer 

7. Mr. Saad Ur Rahman Khan Non-Executive Nominee Director- PKIC 

8. Ms. Shazia Khurram Non-Executive Nominee Director- MBL 

9. Dr. Syed Amir Ali Non-Executive Nominee Director- MBL 

10. Syed Imran Ali Shah* Non-Executive Nominee Director- MBL 

11. Mr. Rizwan Qamar Lari* Non-Executive Nominee Director- MBL 

کو بطور ڈائریکٹر استعفیٰ دپ داو، اور ان کی جگہ جناب رضوان قمر لاری کو مقرر یا گیا۔ 0302مئی  04نے   علی شاہ  انسید عمر*

 بورڈ کی تشکیل

کی بھی  (Gender Diversity) کے تقاضوں کے مطابق، کمپنی آزاد اور نان ایگزیکٹو ڈائریکٹرز کی نمائندگی کے ساتھ ساتھ صنفی تنوع (CCG)آف کارپورری شورننس کوڈ

:جودہ تشکیل درج ذیل ہےں کی موکے بہترین طریقہ ہائے کار کے مطابق تشکیل داو گیا ہے۔ بورڈ اور اے کی کمیٹیو CCG حوصلہ افزائی  تی گ ہے۔ المیزان کا بورڈ

1. Mr. Irfan Siddiqui – Chairman
2. Ms. Ayesha Umer
3. Mr. Saad Ur Rahman Khan
4. Ms. Shazia Khurram
5. Dr. Syed Amir Ali
6. Mr. Rizwan Qamar Lari

Non-Executive Directors 

1. Ms. Danish Zuberi
2. Mr. Feroz Rizvi
3. Mr. Furquan Kidwai

Independent Directors 
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1. Mr. Imtiaz Gadar – Chief Executive OfficerExecutive Director 
1. Ms. Ayesha Umer
2. Ms. Danish Zuberi
3. Ms. Shazia Khurram

Female Directors 

Board Audit Committee 
1. Mr. Feroz Rizvi – Chairman
2. Ms. Ayesha Umer- Member
3. Mr. Rizwan Qamar Lari - Member

Board Risk Management Committee 
1. Mr. Saad Ur Rahman Khan – Chairman
2. Mr. Furquan R Kidwai – Member
3. Ms. Shazia Khurram – Member

Board Human Resources & 
Remuneration Committee  

1. Mr. Irfan Siddiqui – Chairman
2. Mr. Furquan R Kidwai – Member
3. Mr. Imtiaz Gadar - Member
4. Mr. Saad Ur Rahman Khan – Member

Board IT Committee 

1. Mr. Furquan Kidwai – Chairman
2. Mr. Imtiaz Gadar - Member
3. Mr. Faiz Ur Rehman, Subject Matter
Expert

ف ڈائریکٹرز اور کمیٹیوں کے اجلاسوں میں ڈائریکٹرز کی حاضری کی تفصیلکو ختم ہونے والے سال کے دوران بورڈ آ 0302جون  30

Mr. Irfan 
Siddiqui 

4 - - - 1 

Ms. Ayesha 
Umer 

4 4 - - - 

Ms. Danish 
Zuberi 

4 - - - - 

Mr. Feroz Rizvi 4 4 - - - 

Mr. Furquan 
Kidwai 

4 - 4 4 1 

Mr. Imtiaz 
Gadar 

4 - - 4 1 
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Mr. Saad Ur 
Rahman Khan 

4 - 4 - 1 

Ms. Shazia 
Khurram 

4 - 4 - -

Dr. Syed Amir 
Ali  

3 - - - -

Syed Imran Ali 
Shah*  

4 4 - - - 

Mr. Rizwan 
Qamar Lari* 

N/A N/A N/A N/A N/A 

کو مقرر یا گیا۔ 0302جون  3کو بورڈ سے استعفیٰ دپ داو، جس کے بعدجناب رضوان قمر لاری کو  0302مئی  04سید عمران علی شاہ نے *

 ڈائریکٹرز کے معاوضے

۔ معاوضے کی معاوضے کے لیے ایک باضابطہ اور شفاف طریقہء کار موجود ہے کے مطابق ڈائریکٹرز کے 0343کمپنی کے پاے کمپنی کے آرٹیکل آف ایسوسی ایشن اور کمپنیز ایکٹ،

سب اور ناسبسب ہے۔بورڈ کے منا سطح مارکیٹ کے رائج طریقہء کار اور بورڈ اور اے کی کمیٹیوں کے اراکین کی جانب سے فراہم  دہ ذمہ داری اور مہارت کی سطح کے لحاظ سے

تی گ ہے۔کمپنی کے یف  ایگزیکٹو آیسر،، کی سفارش بورڈ کی جانب سے کی جاتی گ ہے اور جنرل میٹنگ میں شیئر ہولڈرز سے اے کی منظوری لی جااراکین اور اے کی کمیٹیوں کے معاوضے 

پالیسی کے مطابق، نان ایگزیکٹو  مذکورہ۔جو ایک ایگزیکٹو ڈائریکٹر بھی ہیں، کسی بھی بورڈ میٹنگ او بورڈ کی کمیٹیوں کے اجلاے میں شرت  کے لیے کسی معاوضے کے حقدار نہیں ہیں

روپے فی اجلاے معاوضے کے حقدار ہیں۔زید  برآں، کمپنی نان  423,333اور آزاد ڈائریکٹرز بورڈ اور اے کی کمیٹیوں کے اجلاے میں شرت  کے لیے ٹیکس کٹوتی گ کے بعد 

ہ کوئی دیگر معاوضہ ادا نہیں  تی گ۔ایگزیکٹو ڈائریکٹرز، بشمول آزاد ڈائریکٹرز، کو اجلاے میں شرت  کی فیس کے علاو

پائیداری سے متعلق خطرات اور مواقع

منٹ مینجمنٹ لمیٹڈنے اپنے
 سٹ
ی

فریم ورک کو زید  مضبوط یا۔ اے مقصد کے لیے بورڈ رِسک مینجمنٹ کمیٹی اور پائیداری  DEI اور ESG سال کے دوران،المیزان انو

 Sustainability)اری کمیٹیرڈ اور انتظامیہ کی نگرانی کے نظام کو بہتر بنااو گیا، جبکہ سینئر مینجمنٹ پر مشتمل پائیدکے ذریعے بو (Sustainability Committee)کمیٹی

Committee) فنکشنل ٹیم  -کے ساتھ ساتھ کمپنی میں پائیداری  اے  (Sustainability Cross - Functional Team) بھی قائم کی گئی، تاکہ پوری تنظیم میں 

ESG داامات کے نفاذ میں معاونت فراہم کی جا سکے۔کمپنی نے اپنیا ESG & DEI  یشنز، حکمتِ عملی کی منظوری بھی دی، جس کے تحت پائیداری کو کمپنی کے کاروباری آپر

تنوع سے متعلق ترجیحات کے لیے قابلِ پیمائش اہداف  رسرمایہ کاری کے عمل اور طویل مدتی گ حکمتِ عملی میں شامل یا گیا ہے۔ اے حکمتِ عملی میں ماحولیاتی گ، سماجی، شورننس او

دیتے ہیں۔پائیداری کے شعبے میں  مقرر کیے گئے ہیں، جو ذمہ دارانہ سرمایہ کاری، مضبوط شورننس اور اسٹیک ہولڈرز کے لیے طویل مدتی گ دار پیدا  نے کے عزم کو زید  تقویت

 IFRS S1)   (Sustainability Disclosure Standards )ری سے متعلق معلومات کے افشا کے معیاراتقیادت کے عزم کا مظاہرہ  ے  ہوئے، کمپنی نے پائیدا

and IFRS S2)کو اتیارر   لیا ہے اور ریگولیٹری نفاذ کی مقررہ مدت سے ایک سال قبل اپنی پہلی Sustainability Report تیار   رہی ہے۔
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بورڈ کی کار دگی کا جائزہ

رڈ اور اے کی ٹیاں مں شورننس کے ز اور اے کی ٹیاں مں وع تع بہ بہ رکھنے والے اپی ہ ور ور افراد پر مشتمل ہیں، جو تنظیم کی سرگرمیوں کی نگرانی  ے  ہیں۔ بوبورڈ آف ڈائریکٹر

ج ک سمت متعین  تی گ  زِ عمل کیجدد  تقاضوں سے باخبر رہتی ہیں اور کاروباری ماڈل، مجموعی اہداف، خطرات مول لینے کے طریقہء کار اور تنظیمی طر
ب ٹ

حدود کے حوالے سے اسٹر

ہیں۔

 سے ہر سال ایک جامع بورڈ ایویلویشن سوالنامہ بورڈ آف ڈائریکٹرز اور اے کی ٹیاں مں ہر سال اپنی کار دگی کا خود جائزہ لیتی ہیں۔ اسی سلسلے میں، بورڈ اور اے کی کمیٹیوں کی جانب

(Comprehensive Board Evaluation Questionnaire) منظور یا جاتا ہے۔خود جائزپ یعنیSelf-Assisment  کے سوالنامے جمع  ائے جانے کے

ورت کے بعد ضروری اداامات نا مشا بعد، بورڈ اور اے کی کمیٹیوں کی کار دگی کی جائزہ رپورٹ مرتب کی جاتی گ ہے اور بورڈ کے چیئرمین اور متعلقہ کمیٹیوں کے چیئرمینوں سے

 جاے  ہیں۔کیے

(Pattern of Shareholding)حصص داری کا خاکہ

کو حصص داری کا خاکہ مالیاتی گ شواراروں کے متعلقہ نوٹ میں ظاہر یا گیا ہے۔ 0302جون  30

ر
سکّ
ی

اظہارِ 

س پر اپنے اعتماد کا اظہار یا۔ہم کمپنیہم اے موقع پر اپنے معزز سرمایہ کاروں کا شکریہ ادا  ے  ہیں جنہوں نے پاکستان کی سب سے بڑی ایسٹ مینجمنٹ 

ٹی
م
 سٹ
ی

،المیزان انو

، کے تعاون پر ان کے بھی شکر گزار ہیں۔اسی طرح، (CDC)اور اپنے ٹرسٹی،سینٹرل ڈپازٹری کمپنی آف پاکستان (SECP)ریگولیٹر،سیکوریٹی اینڈ ایکسچینج کمیشن آف پاکستان

 امور میں مسلسل رنمائئی اور معاونت  کے بھی ہہ  دل سے شکر گزار ہیں، جنہوں نے فنڈ مینجمنٹ کے شریعہ سے متعلقہم میزان بینک کے شریعہ سپروائزری بورڈ کے اراکین

فراہم کی۔

 بورڈ کی جانب سے اور بورڈ کے لیے

ڈائریکٹر یف  اییکٹو آیسر،

0302اگست  18

 اچی















Jamia Darul Uloom Karachi 
Korangi Industrial Area Karachi, Pakistan 
Postal Code 75180 
Tel: +92 21 35123225 
Fax: +92 21 5040234 
Email:  miu786@gmail.com 
Ref no: IBSA/ESA/26/76 

Dr. Muhammad Imran Usmani 

Report of the Shariah Advisor –Meezan Pakistan Exchange Traded Fund (MP-ETF) 
August 10, 2026/Safar 26, 1448 AH 

Alhamdulillah, the period from July 1, 2025 to June 30, 2026 was the  Sixth year of operations of 
Meezan Pakistan Exchange Traded Fund (the “MP-ETF” or the “Fund”) under management of Al Meezan 
Investment Management Limited (the “Al Meezan” or the “Management Company”). I, Dr. Muhammad Imran 
Ashraf Usmani, am the Shariah Advisor of the Fund and issuing the Shariah Advisor Report (the “Report”) in 
accordance with the Trust Deed of the Fund. The scope of the Report is to express an opinion on the Shariah 
compliance of the Fund’s activity. 

In the capacity of Shariah Advisor, Guidelines and polices for Shariah compliant equity investments have been 
issued to the Fund. Management Company must adhere the guidelines and policies issued by Shariah Advisor.  
Criteria for Shariah compliance of equity investments includes (i) Nature of business should be halal; (ii) Ratio 
of interest-bearing debt to total assets should be less than 37%; (iii) Ratio of investment in Shariah non-
compliant activities to total assets should be less than 33%; (iv) Ratio of Shariah non-compliant income to gross 
revenue should be less than 5%; (v)  Illiquid assets to total assets should be at least 25% and (vi) Market price 
per share should be at least equal to or greater than net liquid assets per share  In addition to the above criteria, 
day trading, short sell and trading of right shares (LOR) before subscription are not allowed.  

It is also the responsibility of the Management Company of the Fund to establish and maintain a system of 
internal controls to ensure Shariah compliance with the Shariah guidelines. Our responsibility is to express an 
opinion, based on our review, to the extent where such compliance can be objectively verified. A review is 
limited primarily to inquiries of the Management Company’s personnel and review of various documents 
prepared by the Management Company to comply with the Shariah Advisor’s guidelines. 

We have reviewed and approved the modes of investments of the Fund in light of Shariah requirements. On the 
basis of information provided by the Management Company, all operations of the Fund for the year ended June 
30, 2026 have been in compliance with the Shariah principles. 

In light of the above, we hereby certify that all the provisions of the scheme and investments made on account of 
the Fund under management of Al Meezan are Shariah-compliant and in accordance with the criteria established 
by us. 

We further confirm that earnings realized through prohibited sources were transferred to the charity. 

May Allah bless us with the best Tawfeeq to accomplish His cherished tasks, make us successful in this world 
and in the Hereafter, and forgive our mistakes. 

And Allah knows the best. 

__________________________________ 

Dr. Muhammad Imran Ashraf Usmani 
Shariah Advisor 
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